GROUPE TF1

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

31 DECEMBRE 2012

Les états financiers consolidés du groupe TF1 au 31 décembre 2012 se lisent en complément des états financiers consolidés audités de

| 6exercice cl os 1llleet 3dle d @ceexnebrrcei c20 cl0bel $§ eqB8d&i d®cktmbuerer20 danld | e Doc
d®pos® aupr s de | 6Aut or i tFRle Ibenars 20B2rsoub @ suméro D063, etrémblis(sAldv le référentiel

IFRS.

Les comptes ont été audités et les rapports de certification ont été émis sans réserve par les Commissaires aux comptes.



BILAN CONSOLIDE

ACTIF (en millions d'euros) Notes 2012.12 2011.12
Goodwill 7 874,3 874,3
Immobilisations incorporelles 129,8 142,0
Droits audiovisuels 81 55,2 70,8
Autres immobilisations incorporelles 8.2 74,6 71,2
Immobilisations corporelles 9 216,8 230,8
Participations dans les entreprises associées 10 161,1 1,3
Actifs financiers non courants 121 15,8 167,6
Actifs d'impét non courants 2822 10,6 5,8
Total actifs non courants 1 408,4 1421,8
Stocks et en -cours 632,1 648,5
Programmes et droits de diffusion 11 615,2 635,6
Autres stocks 16,9 12,9
Clients et autres débiteurs 124 1302,0 1241,8
Actifs d'impbt courants 14,5 0,5
Autres actifs  financiers courants 12 2,1 5,9
Trésorerie et équivalents de trésorerie 125 258,7 35,9
Total actifs courants 2209,4 1932,6
Actifs en cours de cession - -
TOTAL ACTIF 3617,8 3354,4
Trésorerie nette (+) / Endettement financier net ( -) 15 236,3 (40,6)



BILAN CONSOLIDE (suite)

PASSIF (en millions d'euros) Notes 2012.12 2011.12
Capital 131 42,1 42,2
Primes et réserves 1506,7 1350,2
Résultat consolidé de I'exercice 136,0 182,7
Total capitaux propres part du groupe 1684,8 1575,1
Intéréts minoritaires 117,0 12,1
Total capitaux propres 1801,8 1587,2
Emprunts non courants 14 et15 13,6 18,0
Provisions non courantes 16.1 39,3 40,0
Passifs d'impdt non courants 2822 9,8 9,9
Total passifs non courants 62,7 67,9
Dettes financiéres courantes 15 8,8 58,5
Fournisseurs et autres créditeurs 14 1687,2 1563,7
Provisions courantes 16.2 53,5 56,6
Passifs d'imp6t courants 2,9 20,2
Autres passifs financiers courants 14 0,9 0,3
Total passifs courants 1753,3 1699,3
Passifs liés aux actifs en cours de cession - -
TOTAL PASSIF 3617,8 3354,4




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en millions d'euros) Notes Exercice Exercice
2012 2011
Recettes de publicité 1775,5 18215
- Antenne TF1 14028 1504,1
- Autres supports 372,7 317,4
Recettes de la diversification hors publicité 845,1 798,2
Chiffre d'affaires 17 2 620,6 2619,7
Autres produits de l'activité 0,4 0,8
Consommation de production externe 18 (772,5) (702,9)
Autres achats consommeés et variation de stocks 19 (442,2) (432,3)
Charges de personnel 20 (423,9) (432,8)
Charges externes 21 (488,2) (469,7)
Imp6ots et taxes 22 (247,0) (145,2)
Dotation nette aux amortissements (71,8) (78,4)
Dotation nette aux provisions (12,6) (29,9)
Autres produits d'exploitation 23 126,0 87,5
Autres charges d'exploitation 23 (230,7) (233,9)
Résultat opérationnel courant 258,1 282,9
Autres produits opérationnels 24 - -
Autres charges opérationnelles 24 (47,7) -
Résultat opérationnel 210,4 282,9
Produits sur endettement financier 25 0,6 14
Chargessur endettement financier 25 (0,6) (0,9)
Colt de I'endettement financier net - 0,5
Autres produits financiers 26 7,6 5,9
Autres charges financiéres 26 (1,8) (0,8)
Impot 28 (70,5) (88,7)
Quote-part dans les résultats des entreprises associées 10 (6,4) (13,7)
Résultat net des activités poursuivies 139,3 186,1
Résultat net des activités arrétées _ ;
ou en cours de cession
Résultat net 139,3 186,1
attribuable au Groupe 136,0 1827
attribuable aux intéréts minoritaires 33 34
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en milliers) 29 210 716 212 436
Résultat des activités poursuivies par action (en euros) 29 0,65 0,86
Résultat des activités poursuivies dilué par action (en euros) 29 0,64 0,86



ETAT DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES

(en millions d'euros) Exercice Exercice
2012 2011
Résultat net consolidé 139,3 186,1
Eléments non recyclables en résultat net
Gains / pertes actuariels sur avantages du personnel (7,2) 2,4
Impots nets sur opérations en capitaux propres non recyclables en résultat 2,5 (0,8)
Quote-part des produits et charges des entités associées non recyclables comptabilisés en capitaux propres - -
Eléments recyclables en résultat net
Réévaluation des instruments dérivés de couverture (3,8) 2,3
Réévaluation des actifs financiers disponibles a la vente - =
Variation des écarts de conversion sur sociétés controlées 0,1 0,2
Impots nets sur opérations en capitaux propres recyclables en résultat 1,4 (0,8)
Quote-part des produits et charges des entités associées recyclables comptabilisés en capitaux propres - -
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres (7,0) 3,3
Total des produits et charges comptabilisés 132,3 189,4
attribuable au Groupe 129,0 186,0
attribuable aux intéréts minoritaires 3,3 3,4



TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Produits et Capitaux .
. Capitaux
Actions charges propres Intéréts  propres de
(en millions d'euros) Notes Capital Primes d'auto- Réserves directement part LT ;
contrdle en capitaux du minoritaires | ensemplg
consolidé
propres  groupe
SOLDE AU 31 DECEMBRE 2010 42,7 3,7 (0,4) 14894 35 1538,9 8,7 1547,6
Augmentation de capital (exercice de
stock-options) - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Paiements fondés sur des actions - - - 1,0 - 1,0 - 1,0
Rachat d'actions propres - - (26,5 - - (26,5) - (26,5)
Annulation d'actions propres 0,5 (38 26,2 (21,9) - - - -
Dividendes versés - - - (117,2) - (117,2) - (117,2)
Autres opérations avec les actionnaires - - - (7,2) - (7,2) - (7,2)
Total opérations avec les
actionnaires ©5 @7 (0,3) (145.3) T (149,8) - (149,8)
Résultat net consolidé - - - 182,7 - 182,7 34 186,1
P_rodwts et charges_ comptabilisés ) ) ) ) 33 33 ) 33
directement en capitaux propres
Autres opérations (changements de
méthode, périmétre et divers) ) ) ] ) ] ) ] ]
SOLDE AU 31 DECEMBRE 2011 42,2 - (0,79 1526,8 6,8 1575,1 12,1 1587,2
Augmentation de capital (exercice de
stock-options) - - - - - - - -
Paiements fondés sur des actions - - - 0,7 - 0,7 - 0,7
Rachat d'actions propres - - (2,3) - - 2,3) - (2,3)
Annulation d'actions propres 0,2) - 3,0 (3,0 - 0,1) - 0,1)
Dividendes versés - - - (116,0) - (116,0) (1,0) (117,0)
Autres opérations avec les actionnaires - - - 93,0 - 93,0 102,6 195,6
Total opérations avec les
actionnaires ©.1) ) 0,7 (@5.3) ) (24,7) 101,6 76,9
Résultat net consolidé - - - 136,0 - 136,0 3,3 139,3
(Fj’_roduits et charges_ comptabilisés ) ) ) ) (7.0) (7.0) ) (7.0)
irectement en capitaux propres
Au}res operf;\;lor]s (changements de ) ) ) 5.4 ) 54 . 54
méthode, périmetre et divers)
SOLDE AU 31 DECEMBRE 2012 42,1 - - 16429 (0,2) 1684,8 117,0 1801,8

Se reporter a la note 131 « Capitaux propres consolidés » pour le détail des variations.



TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(en millions d'euros) Notes  Exercice Exercice
2012 2011
Résultat net consolidé (y compris intéréts minoritaires) 139,3 186,1
Dotations nettes aux amortissements et aux provisions (hors actif
circulant) 783 g
Immobilisations incorporelles et goodwill 44,7 482
Immobilisations corporelles 30,4 29,7
Immobilisations financiéres ©2) 02
Provisions non courantes 04 1,6
Autres produits et charges sans incidence sur la trésorerie 9,2) (14,6)
Variations de juste valeur (5,2) (2,5)
Paiements fondés sur des actions 0,7 1,0
Résultat de cessionsd'actifs 0,4 (3,5)
Quote-part dans les résultats des entreprises associées et dividendes 6,4 13,7
Produits de dividendes (titres non consolidés) 1,2) @,7)
Sous-total 206,5 258,2
Co(t de I'endettement financier net - (0,5)
Charge d'imp6t (y compris impots différés) 70,5 88,7
Capacité d'autofinancement 277,0 346,4
Impots versés (-) / remboursés (+) (202,1) (73,2)
Variation du BFR lié a I'activité 87,6 (82,1)
Flux nets de trésorerie générés par l'activité 262,5 1911
_Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et (51,4) (100,9)
incorporelles
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et 11 19
incorporelles ’ ’
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations financiéres (3,4) (5,4)
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations financiéres 0,1 -
Incidence des variations de périmétre (6,4) 8,8
Prix d'acquisition des activités consolidees (6,4) “.8)
Prix de cession des activités consolidées - 16,8
Dettes nettes sur activités consolidées - -
Autres variations de périmétre sur trésorerie - 32)
Dividendes regus 1,2 1,7
Variation des préts et avances consentis 0,2 (0,8)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissement (58,6) (94,7)
Sommes regues lors de I'exercice de stockoptions - 0,1
Rachats et reventes d'actions propres 2,3) (26,5)
Autres opérations entre actionnaires 30.3 192,3 -
Dividendes mis en paiement au cours de I'exercice (217,0) (117,2)
Encaissements liés auxnouveaux emprunts 0,4 0,2
Remboursements d'emprunts (y compris contrats de location-
financement) Eorl) (i)
Intéréts financiers nets versés (y compris contrats de location- _ 05
financement) ’
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement 68,7 (151,6)
VARIATION DE LA TRESORERIE SUR ACTIVITES POURSUIVIES 272,6 (55,2)
Trésorerie au début de I'exercice - Activités poursuivies (18,2) 37,0
Variation de la trésorerie - Activités poursuivies 272,6 (55,2)
Trésorerie ala cléture de I'exercice - Activités poursuivies 30.1 254.,4 (18,2)
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NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

1 Faits marquants 1lde | 6exercice 20
1-1. Partenariat stratégique avec le groupe Discovery Communications
Dans le cadre du partenariat signé le 21 décembre 2012 por t ant sur |l es activit®s dobéEurosport, d

production, le groupe TF1 a cédé a Discovery Communications 20 % du capital du groupe Eurosport et des chaines thématiques

payantes TV Breizh, Ushuaia TV, Stylia et Histoire.

La cession de la participation de 20 % dans le groupe Eur ospor t a ®t ® r®alis®e sur 1880 niiliars e d 6 un «
d éuros, augmentée delat r ®s or er i e n et Bledécenibie 2012 Eqite apératiam @ dégagé une plus-value nette d ilhpot de

843mi |l Il i oms dobdeuro

Cet accord offre au groupe Discovery Communications la possibilité de porter dans deux ans sa participation dans le Groupe Eurosport a

51 %, ce choix octroyant au groupe TF1 la faculté de céder a Discovery les 49 % restants (se reporter a la note 33 i « Engagements hors

bilan »).

La cession de la participation de 20 % dans les chaines thématiques a été réalisées ur | a base do6unedevOaillensr dodent
d 6 e y augreentée de la trésorerie nette des chaines thématiques. Cette opération a dégagé une plus-v a | u e mmpdt tee8,7d 6
mi | | i on sDednéneeuld @ s colfre  possibilité au groupe Discovery de porter dans deux ans sa participation dans les chaines

thématiques & 49 % (se reporter a la note 33 i « Engagements hors bilan »).

Conformément a la norme IAS 27 révisée, les plus-values constatées, considérées comme r ® s u | oparations enfre actionnaires, ont

été comptabilisées dansles capi taux propres consolid®s part,h6sdoui tGr%3u prei |ptdedn sl edudre |
sans incidence sur le résultat de la période.

1-2. Pl an ddéoptimisation phase 11

Le plan doéoptimisation phase Ipdrspextivesepd@sempPodansiel gepai agr aples ¢ o %t

déune pr®sentation en autres char Rédapep ®r ati onnelles tel que d®crit

1-3. Groupe AB

Le 11 juin 2012, | 6opti on doéach% te Thplodars & rsdciétés Graupe IAB déeraue par @aude 8¢rdaon de ¢
depuis le 10 juin 2010 est arri v ®e expiration sans avoir ®t ® exerc®e. La dispari
gubexer-ait TF1 dans Groupe AB, ent r a’ na nla particgpatian @étene |dansl GroupeoAB ap ar mi s

compterdu 11 juin2012et sa revalorisation pour 5AuBes pnadlits financiess ».dSé eporteoslate B st at ®e

« Variations du périmetre de consolidation » et a la note 10 « Participations dans les entreprises associées ».



2 Principes et méthodes comptables
2-1. Déclaration de conformité et base de préparation des états financiers

Les comptes du groupe TF1 au 31 décembre 2012 ont été établis en conformité avec le référentiel IFRS (International Financial
Reporting Standards), t el qgpard & dJosarap®enne (réglement 1606/2002 du 19 juillet 2002).

lls integrent les comptes de TF1 SA et de ses filiales et coentreprises ainsi que les participations du Groupe dans les entreprises
associées. lIs integrent également les recommandations de présentation du CNC n°2009-R-03 du 2 juillet 2009 en matiere d 6 ®t at s

financiers.
I'l's sont pr®sent®s en millions dbéeuros.

I'l's ont ®t ® arr°t®s par 19efévriero2018 eti serontdsouinis moun dpEdbati@ntailaopmochdine Assemblée
Générale Ordinaire du 18 avril 2013.

2-2. Nouvelles normes IFRS
2-2-1. Nouvelles nor mes, amendement s et inter pr ®tearbpéenneset en v i
déappl i cat i ooupouvdni &radppiguespar anticipation pour les exercices ouverts a compter

du 1% janvier 2012

Pour I'établissement de ses états financiers consolidés au 31 décembre 2012, le groupe TF1 a appliqué les mémes normes,
interprétations et méthodes comptables que dans ses états financiers de I'exercice clos au 31 décembre 2011, ou, le cas échéant, les
nouvelles normes applicables au 1* janvier 2012.

Les principales normes IFRS, amendements et interprétationsen vi gueur au wsr@éenne duepplicéblésparcanticipation
sont :

- AmendementIFRS7i |l nf or mati ons ~ f our ni :rnormeuwbligatoieesau 1* jamvier2012, sanssincidedca sut lésf s

états financiers.

- Amendement IAS 1 - Présentation des postes des autres éléments du résultat global (OCI) : appliqué par anticipation au 1% janvier

2011, incidence de présentation dans le tableau des produits et charges comptabilisés.

- Amendement IAS 19 i Avantages du personnel : norme doappl i ca¥ jawier 20dDdvec guplicationr aaticipgas 1
autorisée au 1*j anvi er 2012, Lébapplication de cette nor me e2Ql2aectun ci p®e
impact non significatif dans la mesure ou le groupe TF1 comptabilise déja en capitaux propres les écarts actuariels relatifs aux

avantages du personnel pour les régimes a prestations définies.

Par ailleurs, le groupe TF1 a décidé de ne pas appliquer par anticipation les autres normes publiées par| 61 ASB, approuv®es p:

européenne applicables par anticipation dés le 1* janvier 2012.
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2-2-2. Nouvelles nor mes, amendement s et interpr®tations en Vi
déapplication post®rieure au 31 d®cembre 2012

Norme Date d'application IASB Impacts Groupe attendus

IAS 27 révisée : états financiers individuels 1% janvier 2014 Sans incidence sur les comptes

IAS 28 révisée : participations dans les entreprises P— .
particip P 1% janvier 2014 En cours doé®valuation

associées et coentreprises

IFRS 10: états financiers consolidés 1% janvier 2014 En cours do6o®valuation
IFRS 11: accords conjoints 1% janvier 2014 En cours doé®valuation
:gf:uiisi;:(;ft::tions & fournir surles participations dans 1% janvier 2014 En cours dé®valuation
IFRS 13: évaluation a la juste valeur 1% janvier 2013 Sans incidence sur les comptes
Amendement IFRS 1: hyperinflation grave et suppression 1% juillet 2013

Sans incidence sur les comptes
des dat es do ajpoprles maeauxadoptdnis x

Amendement IAS 12 : impdts différés, recouvrement des 1% janvier 2013
actifs sous-jacents

Sans incidence sur les comptes

2-2-3.  Normes, amendements et interprétations publiés par | 61 ASB mai s non &ncpoarre | adpUpnri oou
européenne

Norme Date d'application IASB Impacts Groupe attendus

IFRS 9 : instruments financiers, classification et évaluation 1% janvier 2015 Non estimable & ce jour (projetd dadopt i on

des actifs financiers par | 6UE)

Amendement IAS 32 : compensation des actifs financiers 1% janvier 2014 En
et des passifs financiers

cours doé®valuation

2-3. Changements de méthode comptable

En 2012, |l e Groupe noda pas pr oc Euwrptables,ckrdehors Hes obfigatiors (FRS prédeatéemé@indten d e s

2-2-1 applicables a compter du 1* janvier 2012 et qui sont sans incidence significative sur les comptes.

2-4. Principes comptables, jugements et recours a des estimations

Lors de la préparation des états financiers consolidés, la Direction du groupe TF1 est amenée a faire appel a des jugements pour définir

sesprincipesc ompt abl es et ° des estimations pour d®terminer | 6®valuation

incidence significative sur les montants comptabilisés dans les états financiers.

2-4-1.  Principes comptables

Les principes comptables retenus par le Groupe ainsi que les principales analyses qui les fondent sont listés ci-dessous et décrits dans

les notes ci-aprés correspondantes :

A Goodwill et tests de dépréciation (notes 2-8 et 2-11) ;
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Comptabilisation et évaluation des droits audiovisuels (note 2-8-1) ;
Comptabilisation et évaluation des programmes, droits de diffusion et droits de retransmission sportive (note 2-12) ;

Classification des instruments financiers (notes 2-11 et 2-17) ;

> > > >

Comptabilisation desotep2x20)dui ts de | d6activit® (

2-4-2. Recours a des estimations

La préparation des états financiers consolidés du groupe TF1 impliqgue que le Groupe pr oc de ~ un <certain nombre
retienne certaines hypothéses jugées réalistes et raisonnables. Certains faits et circonstances ultérieurs pourraient conduire a des

changements de ces estimations ou hypotheses, ce qui affecterait la valeur des actifs, passifs, capitaux propres et résultat du Groupe.

Les principales m®thodes comptables dont | 0a ptsuriexcé®mantesuivant®cessi te | e
A Dépréciation des goodwill (note 7) - la valeur dans les comptes consolidés du groupe TF1 des goodwill est revue annuellement
conformément aux principes mentionnés dans la note 2-10-1. Ces tests de dépréciation sont notamment sensibles aux prévisions
financiéres a moyen terme ainsiqud au t aux do6 ac tpuoaulri sladteisotni nraettieonnu dUBT.l a val eur dout
A Dépréciation des droits audiovisuels (note 8-1) - le calcul de la dépréciation des droits audiovisuels est notamment fondé sur une
analyse des prévisions de recettes futures.
A Dépréciation des programmes et droits de diffusion (note 11) - le calcul de la dépréciation des programmes et droits de diffusion,
établi en fonction des perspectives de diffusion, repose principalement sur les grilles prévisionnelles de programmes.
A Evaluation des provisions pour indemnités de fin de carriére (note 16-1-2) - le calcul de la provision pour indemnités de départ a
la retraite est effectué en interne par TF1 selon la méthode des unités de crédit projetées décrite dans la note 2-19-1. Ce calcul
est notamment sensible aux hypoth ses de taux ddactualisation, d
A Provisions (note 16) - elles sont constituées pour faire face a des sorties de ressources probables au profit de tiers, sans
contrepartie pour le Groupe. Elles comprennent notamment des provisions pour litiges de toute nature dont le montant est estimé
en tenant compte des hypothéses de dénouement les plus probables. Pour déterminer ces hypothéses, la direction du Groupe
sbappuie, si n®cessaire, sur des ®valuations r®alis®es par des ¢
A Juste valeur des instruments financiers (notes 12 et 14) - la juste valeur des instruments financiers est déterminée par référence
au prix de marché. Pour les instruments financiers dérivés, cette valeur est déterminée et transmise au Groupe par ses
contreparties bancaires. Lorsqu@aucun cours de march® cot® nobest di sponi bl e, I a

méthodes de valorisation, telles que la valeur actualisée des flux de trésorerie.

2-5. Méthodes de consolidation

Filiales

Les filiales sont les sociétés sur lesquelles TF1 exerce un contréle. Ce dernier est présumé exister lorsque la société mere détient,

directement ou indirectement, le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles d dune entr epr iaster de mar
avantage de ses activités. Les filiales sont incluses dans le périmetre de consolidation a compter de la date a laquelle le contrdle est

transféré effectivement au Groupe ; les filiales cédées sont exclues du périmétre de consolidation a compter de la date de perte de

contrble.

Le Groupecompt abilise | es participations dans |l esquelles il exdasce | e
actifs, passifs, produits et charges de la filiale sont intégrés a 100 %, ligne a ligne dans les états consolidés, et la quote-part des capitaux

propres et du résultat net attribuable aux actionnaires minoritaires est présentée distinctement en intéréts minoritaires au bilan et au

compte de résultat consolidés.

Coentreprises
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Les coentreprises sont les participations de TF1 dans lesquelles le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles est

contractuel |l ement partag® avec une ou pl usi eur s Gmpupe tompgtabilised seH t aucu
participations dans |l es entit®s contr?*| ®es conj olesmuoesammstdu Greupeon | a n
dans tous |l es actifs, passi fs, produi ts et exligna & ligeesdans les éfatd finantierst ® con't
consolidés.

Entreprises associées

Les entreprises associées sont les participations dans lesquelles le Groupe exerceunei nf | uence nRaedtiabel eqqudddesat | e p¢
participer aux politiques financiéres et opérationnelles de | 6 entrepri se sans en d®tenir Il e contr?
|l orsque | a soci ® ® m re dispose, directement ou indirectrmithec€eate, d' un
présomption est revue selon les modes de gouvernance et de gestion effectifs de ces entités.

Le Groupe comptabilise ses investissements dans les entreprises associées selon la méthode de la mise en équivalence : la participation

dans une entreprise associée est initialement comptabilisée a son colt d'acquisition, puis sa valeur comptable est augmentée ou

diminuée pour comptabiliser laquote-part de | 6i nvesti sseur dans | es tra@su Iptreotpy est dleed o6&
détenue survenuesapr s | a date ddéacquisition.
2-6. Méthodes de conversion des éléments en devises

2-6-1. Conversion des états financiers des entités étrangéres
Les ®tats financiers des act ewojmofnaie de préséntation des étasrfinascens tu goupe TFe.Mdus s e n

les actifs et passifs des entités sont convertis au cours de cléture et les produits et charges sont convertis au cours de change moyen de

| 6exercice clltur®. L es r @esce traiteenent el eclles résnltare desla conversior®desl dagitaux gropres des
filiales 7 |l ouverture de | 0exerci ces dans lefpaste & Primesnet rédserges »cdesugatawxd e  c | 1t
propres consolidés. Lorsde lacessiond dune entit® ®trang re, ces diff®rences de change

élément du résultat de cession.

U  Regles spécifiques ala premiére adoption des IFRS

Le Groupe a retenu | doption of f ertleségadsrprédédeRrBentalculés fos desld canvdrsioi r e me't
des comptes des filiales étrangéres en euro. Le montant existant au 1% janvier 2004 en normes francaises a été reclassé en
réserves, sans impact sur les capitaux propres, part du Groupe. Il ne sera donc pas tenu compte dans les résultats de cessions futurs

déentit®s consolid®es ou associ ®es des ®carts de conversion ant ®ri

2-6-2. Conversion des transactions en devises étrangeres

Les opérations en devises étrangeres des filiales et coentreprises sont initialement enregistrées dans leur monnaie fonctionnelle au taux
de change en vigueur a la date de la transaction. A la date de cléture, les actifs et passifs monétaires libellés en devises étrangéres sont
convertis au cours de cloture. Les écarts de conversion qui en résultent sont comptabilisés en produits ou en charges. Les actifs et
passifs non monétaires libellés dans une devise étrangére sont comptabilisés au co(t historique et convertis au cours de change a la

date de la transaction.

2-7. Regroupeme nt s d & e netgoagumilli ses
Les regroupements d 6 ent repri ses sont compt abi | ¢geiskien ee application teilssr@rmeé IFRSE3. Qet®@t hode ¢

derniere a fait| 6 obj et doune r ®ve janvier 80102 sapsl effet mtohcef, denules Principales conséquences sont un

renforcement du critére de contrdle dans le traitement comptable du regroupement et une plus grande utilisation de la juste valeur.

Depuis le 1% janvier 2010, lesr e gr ou p e me n t s sodtdraités cameneindique eisapres :
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Le co%t doéun regroupement dbdéentreprises correspond ~ | a ngousstoe val eu

assumés etdesinstrument s de capitaux propres ®mis par | e Groupe, en ®change d

Les actifs et passifs identifiables et les passifs éventuels de la société acquise qui satisfont aux criteres IFRS de reconnaissance sont
comptabilisés a leur just e val eur " la date de | d6acquisition, N | 6exception d

comptabilisés a leur juste valeur diminuée des co(ts de vente conformément a IFRS 5.

La différence entre le colt du regroupementd 6 ent r epr i ses et Il a part doéint®r°t de,pdsdifacqu®r e
identifiés et passifs éventuels™ | a date dodacqui siti on Susdptiorcopmnepdredobsidé chag®eegreupemgnd, o d wi | |
les intéréts minoritaires peuvent étre évalués a la juste valeur donnant lieu en cons®quence ° l'a con

complémentaire (option du goodwill « complet »).

Les wvariations ult®ri eur egsemdaen paose duccemrileadg i sodi€ié acquigerconstituentadessopérations
entre actionnaires, la différence entre la valeur de rachat (ou de cession) et la valeur comptable de la quote-part acquise (ou cédée) est

comptabilisée en capitaux propres.
Dans| e cas de r e gnireptspseréakiséstpar étdpd,des quotes-parts détenues antérieurement a la prise de contrdle font
| 6obj et doune r eval orconsrepartiedurésiltat.lll @an ept desnéme poua lesequotes-mams conservées aprés la perte

du contréle.

Par ailleurs,le  mont ant des co%ts directement attribuables au regroupement d

Lorsqudéun goodwi || est d®t ermin® de fa-on provisoire °~ e &roupd 1t ur e
comptabilise |l es ajustements de ces valeurs provisoires deameds un d®lI
entre |l es valeurs provisoires et |l es valeurs final esmatohtompatavet mat ®

présentée pour la période précédant la finalisation des justes valeurs est retraitée comme si les valeurs avaient été finalisées dés la date

déacquisition.

Lorsque | 6®car t regeonpemeat el @ quateepddt acqdise de la juste valeur des actifs, passifs identifiables et passifs

éventuels est négatif, il est immédiatement constaté en résultat.

Ultérieurement, les goodwill sont évalués a leur colt diminué des éventuelles dépréciations représentatives des pertes de valeur,
déterminées conformément a la méthode décrite a la note 2-10. En cas de perte de valeur, la dépréciation est inscrite au compte de

résultat, en résultat opérationnel, de maniére irréversible.

V  Reégles spécifiques ala premiére adoption des IFRS
Le Groupenda pas, conf or m®@ment ° nodife pes dalouts deogbddvellreffeetuép lars ded dedRiSitiorks réalisées

avant le 1* janvier 2004.
V  Régles appliquées aux regroupements antérieurs au 1% janvier 2010 :
La révision de la norme IFRS 31 r egr ou p e nterneg p rd &seers  ahd@ppldatem tétrogpextsre, les goodwill des opérations

antérieures au 1* janvier 2010 ont été maintenus a leur valeur au 31 décembre 2009. lIs ont été déterminés selon les régles applicables

a la date des opérations correspondantes. Les principales différences de traitements sont indiquées ci-apres :
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T Dans |l e cas de regroupements doent-paepantérieiwement détanuds nedfaisaipnapas ®t ap e,
| 6objet de r®®valuation.

T Les co¥%ts dbdédacquisition constituaient une composante du co %t d
goodwill comptabilisés avant le 1° janvier 2010.

T LOoption permettant wune ®intarétunainoritaras ne poulait étre appliguée, la médthede du gdoelwill
complet ne pouvait donc étre utilisée.

T Les variations du pourcentage doéint®r°t sans remi se en cause

comptabi |l i s atlicomplérdedtaire dagsdecaswid une acqui si tidanslecasdddme c@®ssl bat
2-8. Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles acquises séparément sont évaluées s o i t h l eur Cc 0 ¥t déacquisition, S 0
déacquisition dans | e cadre doéun regroupement dobdentreprises.
Post ®ri eurement ° | a date dbéacquisition, elles sont ®val p&®tessde” ™ | eur
valeur.
Les immobilisations incorporelles a durée deviedéf i ni e sont amorties sur |l a dur®e doutilit® ®c

Les immobilisations incorporelles a durée de vie indéfinie ne sont pas amorties.

2-8-1. Droits audiovisuels

Dans cette rubrique figurent essentiellement les parts de films et de programmes audiovisuels produits ou coproduits par TF1 Films
Production, TF1 Vidéo et TF1 Production, les droits audiovisuels de distribution et de négoce de TF1 DA et TF1 Entreprises, ainsi que les

droits musicaux détenus par Une Musique.

Les droits audiovisuels sont compt abréité dudioBisuels'» alledr aaditthistbrique a compterdenn dans

faits générateurs suivants :

A La date du dernier tour de manivelle ou ladateduvisad 6 e xpl oi t ati on pour | es parts de coprod
A La date de signature des contrats pour les droits audiovisuels de distribution et/ou de négoce et les droits musicaux acquis.
Les modalit®s dobéamort i ssemen bits audiavisudls sorft I@srs@varttee's cat ®gori es de dr
A Parts de coproductions cinématographiques : elles sont amorties en fonction des recettes sur 8 ans.
A Droits audiovisuels « distribution » : ils sont amortis en fonction des recettes avec un minimum linéaire sur 3 ans.
A Droits audiovisuels « négoce » : ils sont amortis de fagon linéaire sur une durée de 5 ans.
A Droits musicaux : ils sont amortis suruneduréede2ans et | damorti ssement comptabil ®%s® | a p
de leur valeur brute, les 25 % restants étant amortis au cours de la deuxieme année.
A La modalit® dbéamorti ssement retenue pouresesl dbammst icopemamut t en j

recettes sur un horizon de temps limité en tenant compte de la chronologie des sources de revenus, méthode conforme a la

pratique du secteur.

Une dépréciation des droits audiovisuels est comptabilisée individuellement, le cas échéant, lorsque les prévisions de recettes futures ne

couvrent pas la valeur comptable nette.

2-8-2. Autres immobilisations incorporelles

Les autres actifs incorporels acquis par | e Groupe sont ®wtadesu®s ° |
®ventuell es d®pr®ciations. I'l's compr ennen ks geeslesdicencésede Hifeusiom rettdroitse s | i c «
audiovisuels), les marques commerciales et droits assimilés ainsi que les logiciels informatiques.

I1's sont amortis sel on |l e mode Il i n®aire sur Il eur dur ®e dove il it ®,

indéterminée détenues par le Groupe, qui ne sont pas amorties. Ces marques fontl6 o b j et dd dépréciat®r (sf note 2-10-1).
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2-9. Immobilisations corporelles

2-9-1. Immobilisations corporelles détenues en propre
Les immobilisations corporelles sont comptabilisées aleurcoitdé acqui si ti on, di minu® du cumul des amor
La dotation aux amortissements est comptabilis®e sel on ehaptcaomptele | i n ®:

le cas échéant, de la valeur résiduelle :

Constructions : 25 a 50 ans
Equipements techniques : 3a7ans
Autres installations, outillage et mobilier : 2al0ans

Les terrains ne sont pas amortis.
Lorsquéune i mmobilisation corporelle est constitu®e-cidantconpiaplisés ant s a
et amortis comme des éléments distincts dans les immobilisations corporelles.
Les profits ou les pertes provenantdela cessi on déune i mmobilisation corporelle sont d®t

cession et | a val eur ne¢tsoatinclus dapstles b Auges pgreduits € ehardes d 6 ex®@I®e.i t at i on

2-9-2.  Immobilisations corporelles acquises en location-financement
Les contrats de location do6i mmobil i sat i eotadté devavantageset léseisjuesjimhérentsaans f ~ r
la propriété des biens sont comptabilisés au bilan, au démarrage du contrat de location, a la juste valeur du bien loué ou, si celle-ci est

inférieure, a la valeur actualisée des paiements minimum au titre de la location. Les paiements des loyers sont ventilés entre la charge

financi re et | amorti ssement dant ehregistrdes tert eompte lde ®sultathaa pogte 8 Chérgemsunci ~r e s
endettement financier » inclus dansle«Coitd e | 6 endett ement financier net
Les actifs faisant | 06 dfngneementdsdnuamortsseion lesarmémek eluréesoqoealds ibiens acquis en propre, de

catégorie identique.

2-10. Dépréciation des actifs non courants

Le Groupe appr®cie " chaque date de cl tture soil existe dgqesO®VY@®Ne me
réduction de valeur est susceptible d 6avoir affect® |l es actifs non courants. Lorsqudu
dépréciation annuel est requis pour un actif (goodwill et actifs incorporels a durée de vie indéfinie), une évaluation de la valeur

recouvrabl eefid@duéd 6acti f est

2-10-1. Goodwill et actifs incorporels a durée de vie indéfinie

La valeur recouvrable déun mtcte fs & s\t all eu justedv@aurtdimlhig¢ dpsl celits desdadverge® si e

cette derniere peut étre déterminée de maniére fiable ; a défaut, elle est égale a sa valeur d'utilité.

La wvaleur déutilit® des actifs auxquels il est possi bl e rmieée rattac
individuellement . Les autres actifs sont regroup®s UGH) asagquelle ils dppartierihéhnaiintd® G®n ®r
d®t er mi ner l eur W&T est aéfinid dommne le pluis®etit g pepe ddactifs dont Il es flux de

ind®pendants de ceux g®n®r ®s par ddautres actifs ou groupes dbéactifs

La valeur doéutil i WGP est dasurée pac la méthode wes fdus dentrésorerie actualisés (DCF), en se fondant sur les
projections de flux financiers futurs a 3 ans issus des plans validés par la Direction Générale du Groupe et le Conseil d'Administration,
complétées d'un flux normatif représentatif des flux attendus au-dela du plan d'affaires. Ces flux sont déterminés aprés impots.

Ces projections de flux financiers sont actualisées en utilisant un taux d'actualisation aprés imp6ts, déterminé a partir du codt moyen
pondéré du capital calculé sur la base de paramétres de marché (Béta, capitalisation € ) déterminés a partir d'un échantillon de sociétés

représentatif du secteur d'activité de I'actif testé.
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La « juste valeur diminuée des colts de lavente »d 6 un a c t i UGT esumesuéée le eas échéant par référence a sa valeur telle

guodel | edoruens sporrott ocol e de vente ferme conclu ° des conditions de marc

Une d®pr®ciation est constat ®e si UGTas Ovaavl eruer irnefc®ruiveruarbdegdépstzationsaal cetui rf a
relatives aux immobilisations corporelles et incorporelles a durée de vie déterminée ou indéterminée peuvent étre reprises ultérieurement,
lorsque la valeur recouvrable de celles-ci redevient plus élevée que leur valeur comptable. Seules les dépréciations des goodwill sont

irréversibles.

2-10-2. Titres mis en équivalence

Compte tenu du fait que | es goodwill inclus dans | a val euntpacompt ab
pr ®sent ®s s®par®ment, ils ne font pas individuell eménbobnkdodbj AS 86 1t ¢
comptable totale de |l a participation fait | d6objet de t epadbls setbe d®pr ®

les indices de perte de valeur.

2-10-3. Autres actifs non courants
Les modalités de dépréciation des autres actifs, notamment pour les droits audiovisuels, sont présentées dans les paragraphes

correspondants.

2-11.  Actifs financiers

Les actifs financiers sont répartis entre les quatre catégories suivantes : les actifs financiers disponibles a la vente, les préts et créances,
les placementsd ®t enus jusquod” | 0fdanbiedsaévalués a ka juste valeur pardetbiai$ du compte de résultat. Ces actifs
financiers sont répartis en actifs courants et non courants conformément a la norme IAS 1.

Les transactions sur actifs financiers sont comptabilisées a la date de reglement.

2-11-1. Actifs financiers disponibles a la vente

Les actifs financiers disponibles a la vente sont comptabilisés initialement a leur juste valeur qui correspond au ¢ o %t ondntajaré qui s i t |
des colts de transaction. Lors des clotures ultérieures, ces actifs sont évalués a leur juste valeur. Les variations de juste valeur sont

enregistrées dans les capitaux propres et ne sont reprises en résultat que lors de la cession des actifs considérés.

Le Groupe classe danscet t e cat ®gori e | es participations dans | es soci ® ®s sur
notable. Pour les actions de sociétés cotées, la juste valeur est déterminées el on | es pr i nc lajustevalelbdévitadaosat i o n
la note 12. Pour les actions de sociétés non cotées, lorsque la juste valeur ne peut étre déterminée de facon fiable, les titres sont

maintenus®™ | eur co%t dbéachat.

Les actifs financiersdi sponi bl es ~ | a v e nndigdud denéprédiation. hgs gains et Peries latents isonticomptabilisés

en capitaux propres. Encasd 6 i ndi c at ide perteodb yalew significative et durable, une dépréciation est enregistrée en résultat.

2-11-2. Préts et créances

Ces actifs financiers sont initialement comptabilisés a leur juste valeur majorée des co(ts de transaction directement attribuables, puis au
co0tamortilorsde chaque c¢cl*ture, en appliquant | a m®t hode du taux doéint ®r °t
Cette catégorie inclut les créances clients et autres débiteurs, les préts et dépdts de garantie, les créances rattachées a des

participations, la trésorerie, les avances en comptes courants consenties a des entités associées ou non consolidées.

Les pr°ts et cr®ances font | 6obj et doéun sui vi estdsvivimdiviiduelemenbet esbbj ect i

déprécié si sa valeur comptable est supérieure a sa valeur recouvrable estimée lors des tests de dépréciation.

La perte de valeur éventuelle est enregistrée en résultat et peut étre reprise si la valeur recouvrable est amenée a évoluer favorablement

sur les exercices suivants.
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2-11-3. Placement s d®t enus jusqub6”™ | 6®ch®ance

Les pl acement s d®t enus jusquod”~ Il eur ®ch®ance sont des actifs fin

d®t ermi nabl es et dajwree | ®@ecm®arpe i Eex@e | 6intentiorr mgnunisffadt' e | St®c h®a ©

pl acements sont ®valu®s et comptabilis®s au co¥%t amorti selon | a m®t
I'l's font | 6objet dobébun suivi drdaictifi fihanciea est swimi indivitjekement ev est dépeéciédsi®sp vateari at i on .

comptable est supérieure a sa valeur recouvrable estimée lors des tests de dépréciation ; la perte de valeur est enregistrée en compte de

résultat.

2-11-4. Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat
Ces actifs sont évalués a leur juste valeur avec inscription des variations de juste valeur en résultat.

Cette catégorie recouvre :

A Les actifs financiersc onsi d ®r ®s comme d®tenus ~ des fins de transaction, qui
derevendre dans un terme proche afin de r®aliser une plus value,
gérés ensemble, et pour lesquels il existe une pratique de cession a court terme ;

A Les actifs désignés explicitement par le Groupe lors de leur reconnaissance initiale comme des instruments financiers dont la

variation de juste valeur est enregistrée en résultat.

2-12. Programmes et droits de diffusion

Afin de sécuriser les grilles de programmes pour les années futures, le Groupe souscrit des contrats fermes, parfois pluriannuels,
déacquisition de programmes et de droits de retransmissiomées sporti

programmes et droits correspondants.

Un programme est considéré comme diffusable et inscrit en stock dés lors que les deux conditions suivantes sontréunies: | d6accept ati
technique (pour Il a production propre et |l a production externe) et 186
Concernant les droits et les programmes pour lesquels les deux criteresci-d es sus ne sont pas r ®udnoitssportif§ T uvr es
dont | e droit de diffusion noest ouve)Yy lgeeGleupoucondei dar ecRgilhi dislatn e
nedisposepasdu droit et de | a c a@esdroits @ sahteen donsBquanse gpas inkciit$ au bilare

En revanche, les éventuels acomptes versés au titre de ces droits sont enregistrés en « Acomptes fournisseurs ».

La rubrique « Programmes et droits de diffusion » du bilan intégre :
A la production propre, constituée des émissions réalisées par les sociétés du groupe TF1 pour ses antennes,
A la production externe, constituée des droits de diffusion acquis par les chaines du Groupe, et de la part coproducteur relative aux

émissions réalisées pour le compte des chaines du Groupe.

Les principes de valorisation des programmes et droits de diffusion sont les suivants :

A la production propre est valorisée a son codt global de production (codts directs augmentés d 6 u n e -parude fraés indirects de
production) ;

A |l es droits de diffusion et |l es coproductions sont val oeids®s = | ¢
consommati ons de | 6dexercice.

Les programmes de TF1 SA (qui constituent la part prépondérante des stocks de programmes du Groupe) sont réputés consommeés lors
de leur diffusion. Lorsqudils sont acquis pour uneettedii ff ff wsiiom . urioqse
sont acquis pour deux diffusions ou davantage, ils sont, sauf valorisation particuliere dans les contrats d'acquisition, consommés de la

maniére suivante, selon le type de programme :
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Reégles par types de programmes

Fictions doune Fims,téléfims, séries, dessins Autres programmes
égale a 52 minutes animés et droits de diffusion
1eére diffusion 80 % 50 % 100 %
2éme diffusion 20 % 50 % -

Les « Autres programmes et droits de diffusion » du tableau ci-dessus comprennent des programmes jeunesse (hors dessins animés),

des vari ®t ®s, du th®otr e, des magazines/ documentaires, dieurela 62 nf or ma
minutes.
Un programme ufn®i td ®pd ®ji att i dd | or squdi | e susisavaleu emrhctuellg diedtiéd en steck s er a p

excéde la valeur qui lui est attribuable en application des regles ci-dessus. La probabilité de diffusions 6 appr ®ci e en foncti on
grilles prévisionnelles de programme validées par la Direction. De pl us, si ce droit fait | d6dobjet dodéune
entre sa val eur oddeccad éct@ant, le montant des &comptes versés, et le prix de vente obtenu ou estimé est

provisionné des que la cession est probable.

Les programmes non diffusés dont les droits ont expiré font| 6 etb j d dmise au rebut » comptabilisée en résultat opérationnel courant,

| 6®ventuell e provision est parall I ement reprise.

Les droits commandés dans le cadre de contrats fermes mais qui ne sont pas encore diffusables (cf. ci-dessus) sont recensés dans la
note 11 d e heg&eaan paragraphe relatif & la sécurisation de la grille et sont valorisés a hauteur des montants contractuels ou du

montant estimé des décaissements futurs (cas des « output deal »), sous déduction des acomptes versés.

2-13.  Actifs financiers de gestion de trésorerie

Les actifs financiers de gestion de trésorerie représentent des titres ou des valeurs mobilieres détenus a des fins de transaction, qui ont
|l e caract re de placements mon®taires mais qui n €es scifs ieléevend detla pas awu

catégorie des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat détenus a des fins de transaction.

2-14. Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le poste « Trésorerie et équivalents de trésorerie » du bilan integre la trésorerie, les équivalents trésorerie et les comptes courants de

trésorerie actifs.

La trésorerie comprend les liquidités disponibles sur les comptes courants bancaires et les dép6ts a vue. Les équivalents de trésorerie
sont détenus dans le but de faire face aux engagements de trésorerie a court terme. Les placements considérés comme des équivalents
de trésorerie sont facilement convertibles en un montant de trésorerie soumis a un risque négligeable de changement de valeur et
présentent une maturité inférieure a 3 mois. Les comptes courants de trésorerie correspondent a la trésorerie placée aupres de filiales
non consolidées ou mises en équivalence, a la quote-part non éliminée des comptes courants de trésorerie vis-a-vis des sociétés

consol i d®es par | a nm®trhoopdoer td eo nindeil nte®gertataiucx c ompt g@gosipeBauygueaa.nt s avec do

La trésorerie et les comptes courants de trésorerie sont des actifs financiers classés dans la catégorie des « Préts et créances » et

évalués au colt amorti.
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2-15. Actifs en cours de cession

Un actif immobilisé ouungr oupe dobactifs et d e parscoursfde cessiers»t quand sa sate® comptable sera
recouvr ®e principal ement par | e biais dobéune vent ementprobablerCed &ctifme ut i |
ougroupes doboactifs sont pr®sent@osPpad@deonisf dedi st scoONt a cyadtfes i el s .

déactifs sont mesur®s au plus faible de | a valeur comptable ou du pr

Une activité est considérée comme cédée ou en cours de cession quand elle représente une activité distincte et significative pour le
Groupe, et que les critéres de classification comme actif détenu en vue de la vente ont été satisfaits ou lorsque le groupe TF1 a cédé

| 6activit®.

Les activités cédées ou en cours de cession sont présentées sur une seule ligne du compte de résultat des périodes publiées
comprenant l e r®sultat net apr s imptt des activit®s c®d®@aeperteou en
apr s imp!'t r®sultant de | astewadesrsimiouée desicolts de ld vent \des ladtifa ét passifs constituaamt lejs

activités cédées ou en cours de cession.

Les flux de trésorerie relatifs aux activités cédées ou en cours de cession sont isolés et présentés au bas du tableau de flux de trésorerie

consolidépour toutes | es p®riodes pr®sent®es soOils pr®sentent un caract

2-16. Actions propres

Les actions propres acquises sont d®duites des capitaux vgne@pres coO

| 6annul ation des actions nbéaffecte |l e compte de r®sultat.

2-17. Passifs financiers

Les passifs financiers sont répartis entre les deux catégories suivantes : les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du

compte de résultat et les passifs financiers au colt amorti.

La catégorie des passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat recouvre :

A Les passifs considérés comme détenus a des fins de transaction, qui comprennent les passifs encourus principalement en vue
doé°tr e samutheare ®

A Les passifs désignés explicitement par le Groupe lors de leur reconnaissance initiale comme des instruments financiers dont la

variation de juste valeur est enregistrée en résultat.

Les passifs financiers du Groupe, hors instruments dérivés, sont constitués essentiellement d émprunt obligataire, d 6 e mpr unt s et de
assimilées dont des lignes de crédits contractées auprés des banques ou du Groupe, des comptes courants de trésorerie passifs, des

concours bancaires de trésorerie et de la dette enregistrée en contrepartie des actifs en location-financement.
Ces passifs sont évalués au codt amorti.

Lorsque tout ou partie doéun passif financier fait | 0 pdrtjceuvertedeStune c o L

traitée en comptabilité de couverture (se reporter a la note 2-18-1).

2-17-1. Emprunt obligataire
Un emprunt obligataireesti ni t i al ement comptabilis® pour | e montant re-u net des ¢
Ul't ®ri eurement, | demprunt est ®valu® au co%t amorti s eémissionktdes MmOt hod

primes de remboursement qui sont présentés au passif du bilan en diminution du montant nominal de la dette. La prime et les frais
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dé®mi ssion sont amortis de mani re actuarielle sur | a duwutr@tsontde vVvi e
constatés dans la rubrique « Charges sur endettement financier ». La part " moins dobéun an des int®

comptabilisée en « Dettes financiéres a court terme ».

2-17-2. Autres dettes financiéres
Les autres dettes financiéres, courantes et non courantes, sont constituées des autres emprunts et dettes assimilées, des comptes
courants de trésorerie passifs, des concours bancaires de trésorerie et de la dette enregistrée en contrepartie des actifs en location-

financement, évalués au codt amorti.

1 Engagementderachat do6i nt ®r °t:s minoritaires

Les engage me n tistérét eninaritaiedcartsents par le Groupe sont enregistrés en dettes financieres, selon les dispositions

de la norme IAS 32.

Suite 7 | 6appl i cd'tjanden 2010 de la mopnte dAS 271 amentiée, le Groupe a choisi de comptabiliser ces dettes
financiéres en contrepartie des capitaux propres sans incidence sur la reconnaissance des intéréts minoritaires. A | 6 excepti on des
déactual i sat i ehargessuc endettement finamcieg», les variations ultérieures de la dette sont également comptabilisées en

contrepartie des capitaux propres.

Pour les engagements de rachat doéint®r°ts minor it agieurement au H'tjahviec h ® s

2010, le Groupe comptabilisait en goodwill cette différence positive initiale et les variations ultérieures de valeur de la dette, hors effet

déactualisation
2-18. Instruments financiers dérivés
Les instruments financiers d®riv®s sont initial ement recoehsonts I e

ultérieurement comptabilisés a leur juste valeur conformément a la norme IAS 39.

Le Groupe utilise des instruments financier s d®r i v®s tels que des contrats de swap, des opf
devises étrangéres et des options de change pour couvrir son exposition aux risques de variation des taux d'intérét et de change. La

politique du Groupe estden 6 o p®r er sur | es march®s financiers qu des fins de col

fins spéculatives.

2-18-1. Instruments financiers dérivés qualifiés de couverture

Pour les besoins de comptabilité de couverture, les couvertures sont qualifiées :

A soit de couverture de juste valeur l orsqudell es couvrenssif | 6expo
comptabilis® ou ddédun engagement ferme, tel qudun pr°t ou emprunt
A sotde couverture de flux de tr®sorerie |lorsqudelles couvrent | 06ex|

0 aun actif ou un passif tel que des préts ou emprunts a taux variable,
0  aune transaction future hautement probable,

0 ou aun engagement ferme pour une couverture de risque de change.
A |l a date de mise en place dG@Goupeed ®sp @mat ideen mbeni c o v rotrumred ,| el d 6i nstr

appliquée la comptabilité de couverture et documente :

A la relation de couverture,
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| 6efficacit® de | a relation de couverture, par | a r @anttouslast i on de

exercices pour lesquels la couverture a été désignée.

Les instruments de couverture satisfaisant aux criteres de comptabilité de couverture sont comptabilisés de la fagon suivante :

A

Couverture de juste valeur : le s variations de juste valeur de Il 6i nstrument d
comptabilis®es de mani re sym®trique dans | e compte de r@&sultat
sont comptabilisés au bilan pour leur valeur de marché.

Couverture de flux de trésorerie : le profit ou la perte, net ddrmpatsf ~ | a partie efficace de |
comptabilisé en capitaux propres et la partie inefficace est comptabilisée en compte de résultat. Les montants enregistrés en

capitaux propres sont repris dans le résultat de la période au cours de laquelle la transaction couverte affecte le compte de

résultat.

2-18-2. Instruments financiers dérivés non qualifiés de couverture

Les profits et pertes provenant des var i ati ons de juste valeur des instrumentsgde d®ri v®

couverture au sens de la norme IAS 39 sont comptabilisés dans le compte de résultat.

2-19.

Une

Provisions et passifs éventuels

provision est cuomes t 0 b lui®ga tdi osn | (ojrusr igdudue ou i mplicite) r®sul t al

provoquera, de maniére certaine ou probable, une sortie de ressources dont le montant peut étre estimé de maniére fiable. La provision

estrevue achaqueclotureetaj ust ®e | e cas ®ch®ant pour refl®t er |l a meilleure estir
Les passifs ®ventuels sont ceux dont | 6existence doit °tlasortiecdeanf i r m®e
ressources ne peutétre éval u®e de mani re fiable. Ils ne font pas | 6objet de prov

2-19-1. Provisions non courantes

Les principales natures de provisions non courantes sont les suivantes.

A

Provision pour indemnités de fin de carriére
Les employés du Groupe bénéficient de prestations de retraite au travers de régimes & cotisations définies et de régimes a

prestations définies qui peuvent étre gérés en partie via des régimes de couverture du Groupe.

Les salariés des filiales francaises du Groupe sont adhérents aux régimes généraux et complémentaires de retraite francais : ces

régimes correspondent a des régimes a cotisations définies pour lesquels les obligations du groupe TF1 se limitent au paiement

de cotisations périodiques, basées sur un pourcentage spécifié des frais de personnel. Les cotisations a ces régimes de retraite a

cotisations définies sont portées en charges de personnel dans le résultat de I'exercice.

Pour les régimes a prestations définies, les charges de retraite sont déterminées selon la méthode des unités de crédit projetées

a la date prévisionnelle de départ en retraite, avec salaire de fin de carriere, en tenant compte notamment :
o des droits conventionnels en fonction de | d&dancijennet® acqui
o du taux de rotation calculé selon la moyenne des sorties constatées ;

0 des salaires et appointements incluant un coefficient de charges sociales patronales en vigueur ;

o ddéun taux de revalorisation annuel des sal aires

o de | 6esp®rance de vie des saltatstiges; d®t er mi n®e ~ partir de t

o ddéun taux ddactualisation de | dengagement de retraite, revu
Une partie de |l 6engagement est couverte par u B decfio ¢ caaiere ddassu
comptabilis®e est ®gal e iminuéldélavalguadueanteant de retraite d
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Les écarts actuarielsr el ati fs aux r ®gimes ~ prestariPeus te®ti Niess chasng@mead s
actuarielles retenues doOébune ann®e sur | 6aut recoudestures aindi quRdes| uat i on
conditions de marché effectivement constatées par rapport a ces hypothéses. Depuis le 1% janvier 2007, ces écarts sont
immédiatement enregistrés dans la période de leur constatation en contrepartie des capitaux propres, n e t snpdts @ifférés selon

| 6option de | 6amendement ~ | AS 19

A Provisions pour risques et litiges
Ces provisions couvrent des litiges ou risques non récurrents et dont le dénouement se situe au-dela du cycle d'exploitation.
Elles sont évaluées a hauteurdess or t i es de ressources probables qudéoccasionneron
générateur existait a la date de cléture : les provisions pour litiges et contentieux comprennent les débours estimés au titre des
litiges, contentieux et réclamations de la part des tiers, y compris les charges relatives aux contentieux de nature sociale ou
fiscale. En mati re fiscale et social e, Il e montant des redressements
estime que la prise en compte du bien fond® de sa position dans |l e contentie

hautement probable.

2-19-2. Provisions courantes
Les provisions courantes comprennent principalement les provisions pour litiges issus du cycle normal d'exploitation et dont l'issue
devrait probablement intervenir dans les 12 mois a venir. Elles ont été déterminées selon les mémes méthodes que les provisions non

courantes (cf. ci-dessus).

2-20. Produits de | 6activit®

Les produits e TFDsom te¢onnustdé los gque g

A les avantages économiques résultant de la transaction bénéficieront au Groupe de maniére probable ;

A |l e montant des revenus peut; °tre mesur® ddédune fa-on fiable

A a la date de transaction, il est probable que le montant de la vente sera recouvré.

Plus sp®cifiquement, Il es principes de reconnaissance du chiffre dbéaf
A Les ventes dbéespace publicitair e sspmtspublicitairesscorraspd®aast sontaiffuség.ue | a publ

o Si les ventes d'espace publicitaire concernent des supports n'appartenant pas au Groupe, le chiffre d'affaires
reconnu par le Groupe est constitué de la commission de régie sauf a ce que la régie n'ait concédé au support une
garantie de recouvrement sur les encaissements des ventes d'espace. Dans ce cas, le chiffre d'affaires reconnu par
le Groupe sera égal au montant brut des ventes d'espace telles que facturées aux annonceurs.
o Le Groupe réalise a titre marginal des échanges de publicité avec des supports autres que télévisuels (radio, presse
®crit eéopératioBegual i fi ®es doé®changes UDs aembI@IMisant présamtées ens de

de maniéere décompensée pour leur montant symétrique en chiffred 6 a f fetaeh charges externes.

A La rémunération des chaines thématiques par les opérateurs du céble et du satellite qui les diffusent, calculée sur la base dd u n
prix par abonn® ou sous |l a forme do6éun forfait anemestlsurfabase ur ®
des relev®s des op®rateurs, soit de fa-on |in®aire sur | dann®e e
A Les ventes de droits audiovisuels sous licence sont constatées lorsque le bénéficiaire de la licence a reconnu le programme

comme étant conforme aux conditions du contrat de licence (acceptation technique).
A Le chiffre doéaffaires r®sultant des ventes de marchancdnémets et de

des provisions pour retours attendus et des reversements effectués dans le cadre de certains contrats de mandat de distribution.
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A Le chiffre d'affaires résultant d'opérations impliquant des intermédiaires techniques est constitué par le colt de la prestation
supporté par le consommateur final dés lors que le Groupe assume le risque financier des transactions ainsi que les risques
« SAV » et juridiques liés a cette prestation. A contrario, lorsque le Groupe se considére comme un intermédiaire, son chiffre
d'affaires est constitué de sa rémunération nette.

Lesautres produits de | 6activit® correspondent essentiell enieence. aux r e

Par ailleurs, les activit®s du Groupe noéincluent pas lacdh@metBi8. re si gn

2-21. Subventions

Les subventions recues par le groupe TF1 incluent principalement les subventions recues des fonds de soutien audiovisuels, notamment

du Centre National de Cinématographie (CNC) par les sociétés de production du Groupe-

Les subventions des fonds de soutien audiovisuels sont inscrites au passif du bilan, en produits différés, au poste « Fournisseurs et

autres créditeurs» d s | ors qudel |l es s on;telledsdrit ermepistrées emrésaltat (sardaglignie s Agres produits
doexpl @)i't adduieonconcurrence de | 6amortissement des Tuvres auecisevi suel |
terminent ou obtiennent | eur visa dbéexploitation.

2-22. Autres produits et charges opérationnels

Ces postes regroupent des produits et charges en nombre trés limité, inhabituels, peu fréquents, et significatifs au niveau consolidé, que

le Groupe présente de maniere distincte dans son compte de résultat pour faciliter la compréhension de la performance opérationnelle

courante.
2-23. Co%t de | 6endettement financier net
Le « Co ¥t de | 6endet t esxmmmesponfi aux & Claiges rsur engldttement financier », diminuées des « Produits sur

endettement financier ».

Les « Charges sur endettement financier » sont constituées :

A des charges doéint®r°t relatives ©~ |l a dette financi re courante e
A des amortissements des actifs ou passifs financiers évalués au codt amorti,

A des charges sur opérations de couvertures de taux,

A des charges liées a la comptabilisation a la juste valeur des actifs et passifs financiers (variation de juste valeur des instruments

financiers dérivés de taux, variations de juste valeur des équivalents de trésorerie et des actifs financiers de gestion de
trésorerie, 8,
A des charges surdeteésosesei on dbéacti fs

Les charges doint®r°t sethé¢ Ichenperdide s®Bescenr £haugeel ell es sont enc

Les « Produits sur endettement financier » sont constitués :

A des produi ts d otiésorteredratixtéquivadehtade trésmerie et duxaactifs financiers de gestion de trésorerie,
A des produits sur opérations de couvertures de taux,
A des autres revenus provenant des équivalents de trésorerie et des actifs financiers de gestion de trésorerie,
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A des produits liés a la comptabilisation a la juste valeur des actifs et passifs financiers (variation de juste valeur des instruments
financiers dérivés de taux, variations de juste valeur des équivalents de trésorerie et des actifs financiers de gestion de
trésorerie, 8,

A desproduitss ur cessidetrésatddiact i f s

2-24. Imposition différée

Les imp6ts différés sont calculés selon la méthode bilantielle du report variable pour toutes les différences temporelles existant a la date

de cl*ture entre |l a valeur comptable inscrite dans | e sxceptiondgstcass consa

particuliers prévus par la norme IAS 12 et notamment des goodwill.

Les actifs etdifferéassosntf s@vdadliumps! tsur | a base des taux doédi mp!t de | dexerc
r gl ®. Les taux doimplt utilis®sdoptésiit | @aeudnat@euiddaont t@®p pleiscabimps esu o
Les actifs doéimptt diff®&  ® sur |l es diff®rences tempor elisksedansld®duct it

mesure ou leur imputation sur des bénéfices imposables futurs est probable.
Les impots relatifs aux éléments directement reconnus en capitaux propres sont comptabilisés en contrepartie des réserves consolidées.
Les impdts différés sont présentés au bilan en actifs ou passifs non courants aprés compensation suivant les différents périmétres

fiscaux.
2-25. Résultat par action
Le r®sultat net par action avant dilution est obtenu encuthiorausant | e

cours de | 6exercice.

Tous les titres donnant un droit illimité aux bénéficiaires sont pris en compte. Les actions de la société consolidante détenues par elle-

m°me et | e cas ®ch®ant par | es soci ® ® consoli d®es sont exclues du
Lerésutat net dilu® par action est calcul ® en retenant | densembhe des
soci ® ® consolidant e, -daudunelde ses fiidles. hLd diluBomiest détpraninée mstrlimerd par instrument, compte

tenu des conditions existantes a la date de cl6ture et en excluant les instruments antidilutifs.

Les plans doéoptions de souscription dbéactions non dilutifs ne sont p

2-26. Rémunérations dont le paiement est fondé sur des actions

TF1 a mis en place des plans dbéoptions de souscri pt i ambénéficcadedon ons ai
personnel (note 32).
Conformément aux dispositions de la norme IFRS 2, les éléments de rémunération du personnel réglés en instruments de capitaux

propres sont comptabilisés en « Charges de personnel » au compte de résultat, en contrepartie des capitaux propres.

Pour | es pdtainsn ddbGadptriicdbndod aet isouscrliptcloarge totale est ®val u®e de f
options, selon le modéle de Black-Scholes-Mertonet r ®p arti e en r®sultat sur | a p®riode dbdacqui
Pour |l es plans dobéattribution doéactions gr at ui énetanant conapte dehtauteg les t ot al e
conditions sp®cifigqgues susocuwulajusthblaleus, etd o a ®piartueael i n®adeement sur I a
droits.
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2-27. Secteurs opérationnels

Les activit®s op®rationnell es du Gr st@atégiqses et géréesrsigvant la isatlre des gaduitsled mai ne s
ser vices vendus dans |l es environnements ®conomigues donn®s. t@ette se
des donn®es internes de gestion de | édentreprise et est uddhcsPei pa@r
Ces secteurs op®rationnels correspondent aux secteurs revustéepar | e
effectué.

La Direction évalue la performance de ces secteurs a partir du résultat opérationnel courant. Les résultats, actifs, et passifs des secteurs
comprennent l es ® ®ments directement ou indirectement att atdnuabl es
sectoriels correspondent aux acqui sitiolness dguimmebehhnenti cacscrodtper

correspondants. Les ventes et transferts entre les secteurs sont réalisés aux conditions normales de marché.

Les secteurs opérationnels du Groupe sont les suivants :

Antennes France

Le secteur Antennes Francer egr oupe | dantenne TF1, |l es activit®s associ ®es ou d®r i
les autres diffuseurs de programmes de télévision gratuite ou payante émettant principalement sur le territoire frangais,ai nsi que | dact
de Metro France. Les activit®s indissociables de | dantenne incluent not amme
dans la production ou la coproduction de programmes destinés essentiellement” | 6 a nt e ngueeTFITPFodluctiore |

Droits audiovisuels

Les filiales dont |l 6activit® principale consiste 7 pr o cestinés aux ®dit e
antennes du Groupe sont regroupées dans ce secteur. Les activités de production recouvrent les productions déléguées ou les
coproductions ddéifuvres cin®matographiques. Les activit®s pHedpt@udi ti on

les canaux (salles, chaines de télévision, et tous les circuits de distribution grand public).

Antennes Internationales

Les antennes internationales correspondent aux filiales engagées dans la conception et la diffusion de programmes de télévision payante
et qui émettent principalement en dehors du territoire francais.

Activités diverses

Ce secteur regroupe toutes les activités ne répondant pas aux caractéristiques des secteurs tels que définis ci-dessus et notamment, au
31 décembre 2011, la filiale SPS.

3 Variations significatives du périmétre de consolidation

Les comptes consolidés du groupe TF1 établis au 31 décembre 2012 incluent les comptes des sociétés dont la liste est donnée dans la
note 38.

3-1. Variations significatives du périmétre en 2012
3-1-1. Variationdut aux doéi nt ®r ° t rodpeEurespdrtiet de@sschalnes tlgematiques

Sui t e 7 signé avecdeogrodpe Discovery (cf note 1- faits marquants), le taux de contrdle des entités du groupe Eurosport et des

chaines thématiques Ushuaia TV, Histoire, Stylia et TV Breizh est de 80 % a compter du 21 décembre 2012. Laquote-par t dodect i f ne
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20 % acquise par le groupe Discovery Communi cati ons dans ces entit®s dbébun montant de 10
capitaux propres consolidés en intéréts minoritaires. Laquote-part de r ®swul tat du 22 au 31 d®cembre 2

nda pas fune dffectatibroanyirtéréts thidoritaires.

3-1-2. Entrée dans le périmétre de Groupe AB : consolidation par mise en équivalence

TF1 détient depuis le 2 avril 2007 une participation de 33,5 % du capital de Groupe AB aux cotés de C. Berda.
Le 10 juin 2010, dans |l e cadre du rachat par TF1 des cha nkasdeTMC et

sa participation de 33,5 % dans Groupe AB ° sa valeur de amame h® ®v a
I AS 27, 1l a participation de TF1 dans Groupe AB nobda pl us fd&fihaBciesons ol i ©
non courants pour 155 millions dbdeuros. TF1 a al euruftérieupddestipespar | a co
|l e compte de r®sultat afin qudelles compensent | es var butafinancies ul t ®r |

et en dette financiere au bilan.

Lé6®val uation de | a p assotiée a étépreéaliséesur la base dd la sitbafion pette consolidée de Groupe AB réévaluée
en juste valeur en 2010, des r®sultats de Groupe AB const adif®s depul

r®®val u®s, et doultiplesapplicgblescac GreupepAB.r m

Au cours de | a dur®e de vie de | 6option, aucune vari atilsdestirdseet val eur
de | 6option octroy®e ont ®t ® mai ntldnowes do6eluagwrss pwallre dress itnittrieasl eest, us
Lé6®val uati on deeTFladans&r bupéepaBi o®atlli s®e |l e 10 juin 2012, date do®chd
déeuros. La juste val eurété diustée eh conségaence,eesyngtaquemiernt, laplette finanniéreareprésentant la

juste valeur de t®eppban &, Ot Miobipne e hdayramg. pas ®t ® exercde, | 6e:

généré un profit inscrit en « Autres produits financiers » dans les comptes au 30 juin 2012.
Du fait de |l a disparition de | 6option c®d®e, | e groupeupdABl a retrouv

Des lors, a compter du 11 juin, cette participation est & nouveau consolidée en mise en équivalence.

3-1-3.  Direct Optic Participations

Conformément aux dispositions définies dans les accords du 1° mars 2011, Téléshopping a procédé le 28 décembre 2012 a la

conversion en capital des créances figurant en compte courant avec la société Direct Optic Participations, s o i t 2,5 millions
portant ainsi sa participation dans Direct Optic de 25,4 % a47,8%. Cett e augmentation du taux de d®ten
role et le pouvoir de TF1 dans la société Direct Optic Participations.

Dans les comptes consolidés, cette participation reste consolidée en mise en équivalence.

3-2. Rappel des variations significatives du périmétre 2011

3-2-1.  Acquisition de Metro France Publications
Suite " I dacquisition de 65,7 % du capital de Metro Fr gmoupeTFPaibl i cat
pris le contrle de cette entité. Dans les comptes consolidés au 31 décembre 2011, cette participation, antérieurement mise en

équivalence, est consolidée en intégration globale a compter du 28 juillet 2011.
3-2-2. Cession du groupe SPS

Suite a la cession le 2 mai 2011 de la totalité de la participation détenue par le groupe TF1 dans le groupe SPS, ces sociétés ne sont plus

incluses dans le périmétre de consolidation & compter de cette date.
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3-2-3. Cession des sociétés TCM Gestion et TCM DA
Les participations de 50 % détenues dans les entités TCM DA et TCM Gestion ont été cédées le 19 avril 2011. Ces entités, qui étaient

consolidées en intégration proportionnelle, sont déconsolidées a compter de cette date.

3-2-4. Cession des sociétés 1001 Listes

Suite © la finalisation de |l a cession le 4 f®vrier 2Q@dedaulijandent i t® 1
2011.

4 Activité en cours de cession

Lorsque le Groupe e st en c our s und activite ® a1 saditd rsignificatifs, ces opérationsf ont | 6 obj et spdcdiqua tr ai t

conforme a IFRS 5. Les incidences sur la trésorerie des variations significatives de la période sont présentées dans la note 30-2.

Afin2012et2011, il noe&a st icdvieted gou fi cati f en cours de cession faisant

5 Participations dans les coentreprises

Le groupe TF1 détient des participations dans des coentreprises dont la liste est fournie a la note 38.

Les montants contributifs des participations d®tenues dtadegésultat s

sont mentionnés dans le tableau ci-dessous :

Quote-part TF1 TF6 / Série Club TCM @
(en millions dbdeuros) 2012 2011 2012 2011
Actif non courant 23,1 22,6 - -
Actif courant 8,0 7,0 - =
TOTAL ACTIF 31,1 29,6 - -
Capitaux propres 22,4 21,4 - -
Passif non courant - 1,4 - -
Passif courant 8,7 6,8 - -
TOTAL PASSIF 31,1 29,6 - =
Chiffre doaffaires 14,4 12,8 - -
Résultat opérationnel courant - (1,0) - (2,5)
(@ Loéentit® TCM DA a ®t® c®d®e le 19 avril 2011
6 Information sectorielle
6-1. Information par secteurd dacti vit ®

La contribution de chaque s@roupescstdétatlédai-aprées vi t ® aux comptes du
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Antennes

Antennes France Droits audiovisuels internationales Activités diverses © Total TF1
(en millions dbéeuros) 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
EXTRAIT DU COMPTE DE RESULTAT
Chiffre d'affaires 2 084,8 2134,8 129,8 115,5 406,0 367,9 - 1,5 2 620,6 2 619,7
Résultat opérationnel 155,1 266,5 (1,3) (40,1) 56,6 65,2 - (8,7) 210,4 282,9
Dotation nette aux amortissements (35,4) (35,2) (30,2) (35,2) (6,2) (7,5) - (0,5) (71,8) (78,4)
Dotation nette aux provisions et dépréciation 2,0 (15,6) (12,0) (13,1) (2,6) 1,2) - - (12,6) (29,9)
Autres produits et charges opérationnels ® (41,9) - (4,5) - (1,3) - - - 47,7 -
Quote-part dans les résultats des entreprises associées @ (6,4) (4,1) - (0,2) - - - (9,4) (6,4) (13,7)
Résultat net des activités cédées ou en cours de cession - - - - - - - - - -
ELEMENTS BILANTIELS
Actifs sectoriels © 825,5 835,5 28,4 44,2 367,0 367,4 - - 1220,9 1247,1
Passifs sectoriels 62,5 72,5 23,2 17,1 71 7,0 - - 92,8 96,6
Participations dans les entreprises associées o 161,1 1,3 - - - - - - 161,1 1,3
Investissements Bruts dbex p! 29,2 90,9 22,4 27,1 5,0 4,2 - 0,2 56,6 122,4
(1) En 2012, les autres produits et charges opérationnelsc or r espondent aux co%ts exceptionnels et phasel.r ®currents g®n®r ®s par | e plan dodéopti miseze

(2) La quote-part dans les résultats des entreprises associées est détaillée selon les secteurs de la maniere suivante :

- secteur « Antennes France » : la quote-part de résultat égale a -6, 4mi | | i ons doeur os 12a(4,1 Rilionsdd®waes ab3il décenbre 2011) provient principalement des participations détenues dans Groupe AB, WBTV et

Direct Optic Participations (cf détail en note 10 - Participations dans les entreprises associées) et, pour 2011, a la participation détenue dans WBTV ;

- secteur « Activités diverses » : en 2011, la quote-part de résultat revient & la société Metro France Publicatons, d®t enu ~ 34,3 % j.usqudéau 28 juillet 2011
(3) Les actifs sectoriels incluent les droits audiovisuels, les autres immobilisatons i ncor porel l es, |l es ®carts dobéacquisition et |l es i mmobilisations corporelle
(4) Les passifs sectoriels incluent les provisions non courantes et les provisions courantes.
5) Les investissements bruts dodéexploitation sont r @GamésclinV ®st iasvyeemd ret 4 athrl etau diee ¥ p luxi tdeet ito®soreri e dans |l e tabl
(6) En 2011, ce secteur comprenait le groupe SPS, cédé au cours du deuxieme trimestre 2011.

(7) Les participations des entreprises associées integrent Groupe AB depuis le 11 juin 2012.
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I nvesti ssements bruts doéexploitation

Rapprochement avec le tableau de flux de trésorerie consolidés du Groupe :

(en millions dbéeuros) 2012 2011
Investissements bruts d'exploitation 56,6 122,4
Subventions doéinvesti ssement re-ues (11,2) (12,7)
Variation des dettes sur acquisitions d'immobilisations incorporelles 9,0 9,2)
Variation des dettes sur acquisitions d'immobilisations corporelles (3,0) 0,4
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles 51,4 100,9

Compte de résultat par destination

Antennes Activités
Antennes France Droits audiovisuels internationales diverses Total TF1

(enmi I I'ions db 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Chiffre d'affaires 2084,8 21348 1298 1155 406,0 367,9 - 1,5 2620,6 2 619,7
Codts des ventes (1 473,3) (1453,7)  (99,4) (119,00  (221,3) (192,5) - (10,2)  (1794,0) (1 775,4)
Co(t de recherche et
développement (5,3 (7,3) - - - - - - (5,4) (7,3)
Charges commerciales

9 (126,5) (136,6) (8,1) (15,1) (73,7) (62,9) - . (208,2) (214,5)
Charges administratives

(282,6) (270,7)  (19,1) (21,5) (53,2) (47,3) - - (354,9) (339,5)

Résultat opérationnel
courant 197,1 266,5 3,2 (40,1) 57,8 65,2 - (8,7) 258,1 283,0

(1) Suite a la mise en place en 2011 et 2012denouveaux syst mes do6informaktdahf eomatiabh ede  djesttdena npaer d

cette occasion a été appliquée rétrospectivement sur les données 2011.

6-2. Information par secteur géographique

Pour | dinformation sectorielle sur |l a base des secteurs agti@ographi

géographique des clients, tandis que les actifs sectoriels et les investissements sont répartis selon la localisation des actifs.

France métropolitaine Europe continentale Autres pays Total TF1
(en millions db 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Chifred 6 af f ai r es 2171,0 2 226,7 388,2 344,4 61,4 48,6 2 620,6 2 619,7
Actifs sectoriels 1217,8 1243,5 3,0 3,5 0,1 0,1 1220,9 12471
Investissements bruts
doexpl oitation 56,0 120,4 0,6 2,0 - - 56,6 122,4

Au 31 décembre 2012 et 2011, le groupe TF1 ne présente pas de dépendancevis-a-vi s ddéun cl i ent r-papdeRbifeent ant u

d 6 a f sfsapérievee a 10 %.
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7 Goodwill

Les goodwill ont été alloués comme suit entre les différentes Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) :

Droits Antennes

(en millions d'euros) Antennes France audiovisuels internationales Total
Goodwill au 1 janvier 2012 538,0 - 336,3 874,3
Acquisitions - = - -
Cessions - - - -
Reclassement - - - -
Dépréciation - - - -
Autres - - - -
Goodwill au 31 décembre 2012 538,0 - 336,3 874,3

dont montant brut 548,3 - 336,3 884,6

dont dépréciation cumulée (20,3) - - (20,3)
Au troisi me trimestre 2012, l e Groupe a finali s® ongokdéefdepuisla?28i on du
juillet 2011, qui sbest traduite par | a compt @bdoddwils pour uromontahtede 9, amilioost al i t ®

ddeuros.
Les tests de dépréciation auxquels les goodwill ont été soumis, conformément a la méthode présentée en note 2-10, ndont pas f

apparaitre de perte de valeur au 31 décembre 2012.

Antennes Droits Antennes Activités
(en millions d'euros) France audiovisuels  internationales diverses Total
1001 Listes
Goodwill au 1* janvier 2011 528,9 - 336,3 18,3 883,5
Acquisitions 9,1 - - - 9,1
Cessions - - - (18,3) (18,3)
Reclassement - - - - -
Dépréciation - - - - -
Autres - - - - -
Goodwill au 31 décembre 2011 538,0 - 336,3 - 874,3
dont montant brut 548,3 - 336,3 - 884,6
dont dépréciation cumulée (10,3) - - - (20,3)

En 2011, la ligne « Acquisitions » comprend le goodwill, alorse n cour s d, Gsufdleptite detcontrdte de Metro France réalisée

le 28 juillet 2011 pour 9,1 millions do e-partdéenue angliearenrent)’ 100 % i ncl uan

Tests de dépréciation des goodwill

La valeur recouvrable de chacune des UGT « Antennes France » et « Antennes Internationales » a été déterminée par un calcul de

val eur doutil it @esDCH. Cacaltul aléw réalitsir adase de projections de flux de trésorerie sur une période de
trois ans issues des plans et budgets approuvés par le Conseil d’Administration du Groupe. Les flux de trésorerieau-d el © de | 6hori zc
pr®vision ont ®t® extrapol ®s en utilisant un taux de cri@reapsudeatace per |

le potentiel de développement des marchés sur lesquels opérent chacune des UGT, et leurs positions concurrentielles sur ces marchés.
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Les plans doéaffaires utilis®s pour ces tests ont ®t® ®EUxdenaiges sur | &
op®rationnelles en coh®rence avec ceux constat®es | ootammehtes 5 exerci c

- Les impacts de la situation économique sur les investissements publicitaires dans le contexte actuel particulierement perturbé ;

- La poursuite de | dadaptation du mod | e ®conomique de | a chaine
pl an d o o pquiiapoursobjectif dermégager 85 mi | | i ode souvéliése®icroonso mi es r ®currerllees doi c
ci sobéajoutant aux 155 millions dobéeuros doé®cpnomies r®currentes

- La prise en compte des effets des évenements sportifs majeurs a venir.

- Le d®vel oppement de | 6offre gratuit e eschanestTNTugatuiteedu Goupp@Es t s gr a
activités digitales (MYTF1) portées par les nouvelles technologies ;

- Léam®l i oration des ressourcesdadéensypionadhérsdp®wWanadppemdnts. mou \GCe dawyp e

En revanche, cendpha®grdbaenhfapaesles synergies attendues du partenar

Les taux de croissance perpétuelle retenus pour les tests effectués a fin 2012 sont 2

Antennes Internationales. L e

t aux

%

pPUGTAnit @ nnes

Fr anc &GTet

3

doactualisati on2eatge82% % iilm@gté détemmimé sertabasé defdonmées2 0 1

externes selon la méthode exposée en note 2-10-1.

Pour chaque UGT, des analyses de sensibilité du calcul ont été réalisées en faisant varier individuellement ou de maniere combinée le

taux

d 0 a c, tleutaux descevissancenperpétuel d u

chiffr e ledanadefmaige apératioartelle courante normatif. Ces

%

scénarii intégrent notamment des hypothéses de flux perpétuels basés sur une diminution du taux de croissance du chiffre d 6 af f ai r e s

allantj us g u 6 " dultawpde marge ppérationnelle courante j u s g ipdifits et une hausse du

Cesanalysesndont

pas

comptable des actifs correspondants.

t aux

f a isténaropolableadans lequel Id ealeur recouvrable des UGT deviendrait inférieure a la valeur

8 Immobilisations incorporelles
8-1. Droits audiovisuels
Les mouvement s dZ2setééomposentcomme suip:0 1

Variation de

périmetre et
2012(en millions dbéetl 1% janvier Augmentation Diminution reclassement 31 décembre
Valeurs brutes 11129 31,1 (0,8) (5,5) 1137,7
Amortissements (2 000,8) (40,1) 0,5 (0,3) (1 040,7)
Dépréciation (41,3) (14,2) 13,7 - (41,8)
Droits audiovisuels 70,8 (23,2) 13,4 (5,8) 55,2
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Les mouvement s deedécdreposaientconeme su 0 1
Variation de
périmétre et
2011(enmi | I i ons dbdeur o 1% janvier Augmentation Diminution reclassement 31 décembre
Valeurs brutes 1 090,6 40,5 (1,5) (16,7) 1112,9
Amortissements (974,3) (45,4) 1,1 17,8 (2 000,8)
Dépréciation (38,8) (15,8) 17,9 (4,6) (41,3)
Droits audiovisuels 77,5 (20,7) 17,5 (3,5) 70,8
Les flux présentés en « Variation de périmétre et reclassementé correspondent principalement ° | a d®c:
suite " |l a cession r®alis®e |l e 19 avril 2011 ainsi g uab 31 décéntoret r ®e d e
2011.
Par ailleurs, au titre de la sécurisation de la grille de programmesdes ann®es futures, | 6®ch®ancier des
audiovisuels & immobiliser est le suivant :
Droits audiovisuels (en mi | | i ons Amoinsd 6 1 Delab5ans A plus de 5 ans Total
2012 19,6 0,2 - 19,8
2011 13,7 0,3 - 14,0
8-2. Autres immobilisations incorporelles
Variation de
périmetre et
2012(en millions dbéeur os) 1% janvier Augmentation Diminution reclassement 31 décembre
Marques a durée de vie indéfinie 52,0 - - - 52,0
Concessions, brevets et droits similaires 40,4 2,5 (1,0) 2,9 44,8
Autres 14,6 61 @ ©,7) @7 17,3
Valeurs brutes 107,0 8,6 @,7) 0,2 114,1
Dépréciation des marques a durée de vie indéfinie - (0,6) - - (0,6)
Amortissements (34,3) (3,6) 0,4 - (37,5)
Dépréciation 1,5) - 0,1 - 1,4)
Amortissements et dépréciations (35,8) 4,2) 0,5 - (39,5)
Autres immobilisations incorporelles 71,2 4,4 1,2) 0,2 74,6
(@ Ldaugment Etvalewmbrute eles autres immobilisations incorporelles correspond principalement a des investissements dans les systémes
informatiques internes (SAP).
Au 31 d®cembre 2012, a marque Excessi fédeésatkaeurtsoitlo,6 mtiognd b eddbaose d®pr ®c i
A | 6exception de |l a marque Excessi f, es tests de d®pr ®coumises,on auXxc
conformément a la méthode présentéeennote2-1 0, ndont pas ai t aupgu@ldécembre®012le perte de val e
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Variation de

périmetre et

2011 (en millions dbéeuros) 1% janvier Augmentation Diminution reclassement © 31 décembre
Marques a durée de vie indéfinie 52,0 - - - 52,0
Droit dutilisation satellite Astra ® 18,9 - (18,9) - -
Concessions, brevets et droits similaires 40,3 1,2 (0,5) (0,6) 40,4
Autres 14,3 5,9 (a) (0,6) (5,0) 14,6
Valeurs brutes 125,5 7,1 (20,0) (5,6) 107,0

Dépréciation des marques a durée de vie indéfinie - - : - B

Droit d'utilisation satellite Astra (17,8) (1,1) 18,9 - -
Amortissements (33,0) (3,6) 0,4 1,9 (34,3
Dépréciation (4,8) - - 33 1,5)
Amortissements et dépréciations (55,6) 4,7) 19,3 52 (35,8)
Autres immobilisations incorporelles 69,9 2,4 (0,7) (0,4) 71,2
(@@ Lbébaugmentation de la valeur brute des autres i mmobilisati onsslesisystentes por el | e

informatiques internes (SAP).
(b)  Arrivée a terme du contrat Astra en 2011. Le contrat est remplacé par un contrat en location simple.

(c) Variations principalement dues a la déconsolidation de SPS.

En2011,l es tests de d®pr®ciation r®alis®s sur | es marques ~ dur ®e de v

9 Immobilisations corporelles

Les mouvement s dzreldtif§ @ la @alearibute de® inmobilisations corporelles et des amortissements correspondants

peuvent étre résumés comme suit :

Variation de

périmétre et
2012(en millions dbeu 1% janvier Augmentation Diminution reclassement 31 décembre
Terrains 60,9 - - - 60,9
Constructions 101,3 - - - 101,3
Installations techniques et matériels 192,0 9,5 (4,5) (7,5) 189,5
Installations en location financement 20,0 - 0,2) 10,6 30,4
Immobilisations diverses 112,2 6,2 (2,5) 1,2) 114,7
Immobilisations en cours 2,0 1,2 - (2,0) 1,2
Valeurs brutes 488,4 16,9 (7,2) (0,1) 498,0
Constructions (15,2) (2,4) 0,1 - (17,5)
Installations techniques et matériels (155,2) (14,0) 4,6 6,5 (158,1)
Installations en location financement (20,9) (5,8) 0,1 (7,1) (23,7)
Immobilisations diverses (76,3) (20,0) 3,8 0,6 (81,9)
Amortissements et dépréciation (257,6) (32,2) 8,6 - (281,2)
Immobilisations corporelles 230,8 (15,3) 14 0,1) 216,8

Les mouvement s 20dlkreldtifé @ la @alearibmte des immobilisations corporelles et des amortissements correspondants

peuvent étre résumés comme suit :
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Variation de
périmétre et

2011(en millions dbdeu 1 janvier  Augmentation Diminution reclassement 31 décembre
Terrains © 45,7 15,2 - - 60,9
Constructions 58,0 43,3 - - 101,3
Installations techniques et matériels 201,6 7,9 (15,5) (2,0) 192,0
Installations en location financement 15,4 - (0,3) 49 20,0
Immobilisations diverses 119,5 7,7 (11,9) 3,1) 112,2
Immobilisations en cours 1,9 0,6 - (0,5) 2,0
Valeurs brutes 442,1 74,7 (27,7) 0,7) 488,4
Constructions (13,0) 2,2) - - (15,2)
Installations techniques et matériels (156,6) (15,0) 15,6 0,8 (155,2)
Installations en location financement (6,5) 3,1) 0,3 (1,6) (10,9)
Immobilisations diverses (79,9) 9,7) 11,8 1,5 (76,3)
Amortissements et dépréciation (256,0) (30,0) 27,7 0,7 (257,6)
Immobilisations corporelles 186,1 44,7 - - 230,8
Wie 21 d®cembre 2011, |l e groupe TF1 a r®alis® | dacquisitionsddun i
®qui pes de TF1 SA et LCI pour une valeur de 58,5 millions déeuros.
10 Participations dans les entreprises associées
Le détail des participations dans les entreprises associées est présenté dans le tableau suivant :
Groupe @
AB @ WBTV Metro France
(en millions dbéeuros) Publications @ Autres @ Total
Pays France Belgique France France
ler janvier 2011 = 2,8 11,1 - 13,9
Quote-part de résultat net de dividendes regus - (3.8) (1,5) (0,5) (5.8)
Provision pour dépréciation - - (7,9) = (7,9)
Variation de périmétre et reclassement > 2 1,7) 15 0,2
Provision pour risque > 1,0 - 0,3 1,3
31 décembre 2011 - - (0,0) 1,3 1,3
Quote-part de résultat net de dividendes regus (1,4) 0,7) - 0,7) (2,8)
Provision pour dépréciation = (2,0) = (1,6) (3.6)
Variation de périmétre et reclassement 160,9 3,7 > 2,6 167,2
Provision pour risque . (1,0) . = (1,0)
31 décembre 2012 159,5 s (0,0 1,6 161,1

@

@

(©)]

)

Dans | e cadre du prot ocobre20lR@ewcC Beardd et GoupeABulegg m up@ev df1 a souscrit | 6augment

société WBTV pourun montant 3,7 mil |l i opad rewkraeta TFLSA | pdoests aetteaopégation,tleegr o u pe T F galemehite st ®

engagé a céder a C. Berda sa participation de 49 % détenue dans WBTV avant le 31 mars 2013 pour 1 euro, générant une provision complémentaire
de 2 millionsécenbreROdi2os au 31 d

L 6 e nt i aFeanckBublications est consolidée en intégration globale a compter du 28 juillet 2011. En 2011, | i ncidence de | a |j

France |l ors de |l a prise de contr!le avait ®t® constméguvelenecey travers ddédune pr
Dont principalement Direct Optic Participations en 2012 pour 1,6 million d 6 e urepésentant 47,8 % du capital et 1,5 milion ddeur os en 2011
représentant 25,4 % du capita. Au 31 d®cembre 2012, cette participati opourd,6miliond olkedobjset doune

Entité entrée dans le périmétre le 11 juin 2012 (cf faits marquants note 1-3 Groupe AB)

Le tableau suivant résume les informations financiéres relatives aux investissements significatifs dans les entreprises associées :

35



Quote-part Groupe TF1 Groupe AB ®@ WBTV @

(en millions dbéeuros) 2012 2011 2012 2011
Actif non courant 126,2 138,9 1,1 6,1
Actif courant 86,0 75,3 0,9 1,4
TOTAL ACTIF 212,2 214,2 2,0 7,5
Capitaux propres 159,9 161,2 (11,7) (6,7)
Passif non courant 20,3 24,4 6,2 6,2
Passif courant 32,0 28,6 7,5 8,0
TOTAL PASSIF 212,2 214,2 2,0 7,5
Chiffre doéaffaires 41,7 45,8 2,2 2,8
Résultat opérationnel courant 12,8 18,8 (0,9) (1,9)

@ Entité entrée en périmétre le 11 juin 2012

@ En 2011 et 2012, les données sont établies sur la base des comptes au 30 septembre (derniers comptes disponibles), en quote-part de 33,5 % pour

Groupe AB et 49 % pour WBTV.

Les données relatives aux autres entreprises associées sont non significatives sur les exercices 2012 et 2011.

11  Programmes et droits de diffusion

Le tableau ci-dessous présente la variation du stock de programmes et droits de diffusion, valorisés selon les principes comptables

décrits a la note 2-12.

ler Variation de 31 Variation de
janvier Variation périmétre et  décembre Variation périmetre et 31 décembre
(en millions d 2011 nette reclassement 2011 nette reclassement 2012
Valeurs brutes 770,5 8,4 1,4) 777,5 (30,0) (2,0) 746,5
Dépréciations (152,8) 8,1 @ 2.8 (141,9) 101 @ 0,5 (131,3)
Stocks 617,7 16,5 1,4 635,6 (19,9) (0,5) 615,2

@ dont 56,5 millions d'euros de dotations et 66,6 millions d'euros de reprises

@ dont 49,4 millions d'euros de dotations et 57,5 millions d'euros de reprises

Les stocks de programmes et de droits de diffusion présentés ci-dessus sont essentiellement portés par TF1 SA et le GIE TF1

Acquisition de droits.

Par ailleurs, au titre de |l a s®curisation des grill es dnaledritsodgr a mmes
diffusion et de droits de retransmissions sportives est le suivant :

2012(en millions dbéeur o: A moins De1a5ans A plus de 5 ans Total
Programmes et droits de télédiffusion ) 589,3 640,9 38,1 1268,3

Droits de retransmissions sportives 188,5 349,0 - 537,5

TOTAL 777,8 989,9 38,1 1805,8

®La partie de ces contrats libellée en devises en 2012 e s t de 14, 3rosen CHF;lgtmiliondl@ew r os

e360,9GB P | e ton s

déeuros en

2011(en millions dbéeur o: A moi ns Delabsans A plus de 5 ans Total
Programmes et droits de télédiffusion ) 582,4 851,9 76,8 1511,1
Droits de retransmissions sportives 185,3 401,7 3,9 590,9
TOTAL 767,7 1 253,6 80,7 2102,0
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® La partie de ces contrats libellée en devises en 2011 estde 189 mi | | i ons doé &dmiols] ean €H#FO e 282Fmi ehi GBY @édeur os en
En 2012, les programmes et droits de diffusions concernent principalement la société TF1 SA pour un montant de 4680mi | | i ons ddeur
(contre 623,6mi | | i ons did)euls GIESAD@our ug Montantde 7282mi | | i ons d&688BmMma d | ( morst rdé)e ur os en

Les engagements sur les droits de retransmissions sportives concernent principalement les sociétés TF1 SA et TF1 DS (187,4 millions

d 6 euend0d2et260,3mi | | i on £n2018)etBurosport (350,1mi | | i o n £n 2012 et330,6 sillions d 6 e uen 2041).

12  Actifs financiers

12-1. Cat ®gories dobéactifs financiers

Le tableau ci-dessous détaille les actifs financiers classés par catégorie :

Actifs Placements
Actifs financiers a la juste valeur par financiers  Préts et détenus
le biais du compte de résultat disponibles créances j usqub
alavente échéance
(e <
. D_¢3|gnes Détenus a o
initialement . ©
comme étant ala desfins de ¢
juste valeur transaction s
2012 (en millions d'euros) z Total
Autres actifs financiers non courants - - 13,2 2,7 - 15,9
Clients et autres débiteurs - - - 1302,0 - 13020
Autres actifs financiers courants - 2,1 - - - 2,1
Instruments financiers dérivés de change - 21 |l - - - 2,1
Instruments financiers dérivés de taux - - - - - -
Actifs financiers de gestion de trésorerie - - - - - -
Trésorerie et équivalents de trésorerie - - - 258,7 - 258,7
(@) cfparagraphe ci-aprées«m®t hodes doé®valuation de | a»juste valeur des actifs financiers
Actifs Placements
Actifs financiers ala juste valeur par financiers Préts et détenus
le biais du compte de résultat disponibles créances j us qubd
alavente échéance
Deones paenusa 3
- N desfinsde T T
comme étant ala . =~
- , . leur transaction =
2011 (en millions d'euros) Juste valeu z Total
Autres actifs financiers non courants 155,0 - 9,8 2,8 - 167,6
Clients et autres débiteurs - - - 1241,8 - 12418
Autres actifs financiers courants - 59 - - - 59
Instruments financiers dérivés de change - 59 1 - - - 59
Instruments financiers dérivés de taux - - - - - -
Actifs financiers de gestion de trésorerie - - - - - -
Trésorerie et équivalents de trésorerie - - - 35,9 - 35,9
(@) cfparagraphe ci-apres«m®t hodes doé®valuation de | a»juste valeur des actifs financiers
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12-2. M®t hodes dé®valuation de |l a juste valeur des actifs fina

La norme | FRS 7 amend®e d®finit trois niveaux hi®rarchi qulaejsstedd ®v al u
valeur :

1  Niveau | : valorisation a partir de cotations de marchés actifs

1  Niveau Il : valorisation a partir de parametres de marchés observables

1 Niveau Il : valorisation a partir de paramétres de marchés non observables

En 2012 et en 2011, aucun transfert entre niveaux hiérarchiquesn 6a ®t ® ef fect u®.

La juste valeur des instruments financiers est déterminée en priorté par r ®f ®r ence au prix de march® r ®s

bourse de valeurs nationales ou un march® de gr® " gr ®. ktestimégu 6 auc ur
partir dobdautres m®tshgoaavaleudaetualiséeldesiflix seatrésorerie,,qui teaurtla ees parametres observables

(niveau II) ou non observables (niveau IlI).

Les méthodes utilisées par le groupe TF1 sont les suivantes :

|| Titres de participation de sociétés non consolidées :
o Groupe AB : depuis le 1% juillet 2010 et j us g u 6 a u, lalpdrticipation de 32,9% @tenue par le groupe TF1
était évaluée a la juste valeur par le compte de résultat™ haut eur de 155 ettmpattidipatomfaisand 6 e ur os .

| 6obj et déune opt i égnipedlifgaantk detGroupe AB @ty ®e x ér 4 @bl e jusqgddmau 11

2011, | 6®valuation de | a just e v adtpas de vdriatian significasve.td 1d uin de ni v
2012, lddm prtdGayant p ale gr ®tu® ee XTeFrlc @e ,r et r o u v @I exegait préalahleenentser not ab |
Groupe AB, |l a participation est d s | ors lxjustevsaelriédi®ea en mi s
cette date soO6® "ve © 164d26GroupeéAB).i ons dobéeuros (cf note 3
0 Les autres titres de participation dans des sociétés non consolidéess ont qual i fi ®s dbéactifs fina
vente et sontmaintenus | eur c o ¥t juste@adearmeapeut &ra détermieée de fagon fiable.
A Instruments dérivés : la valeur de marché des dérivés de taux et de change est estimée a partir de valorisations provenant des

contreparties bancaires ou de modéles financiers communément utilisés sur les marchés financiers, sur la base des données de
marchéala date de cltture de | 6exercice (valorisation de niveau |1).
A En raison de leur caractére court terme, la valeur comptable des créances clients et autres débiteurs, de la trésorerie, des

comptes courants de trésorerie est la meilleure estimation de leur juste valeur.

12-3. Autres actifs financiers non courants

Les autres actifs financiers se détaillent comme suit :

(en millions dbdeuros) 2012 2011
Titres de participation 13,2 164,8
Créances rattachées aux titres de participation 0,7 0,7
Préts - -
Dépots et cautionnements 1,9 2,1
Autres actifs financiers 15,8 167,6
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12-3-1. Titres de participation de sociétés non consolidées

Les principaux titres de participation non consolid®s sbéanal ysent
Détention

ala Valeur brute Valeur brute Provision Provision Valeur nette Valeur nette
(en millions dbeu cléture 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Groupe AB @ 33,5% - 155,0 - - - 155,0
Al International 50,0% 12,8 12,8 (12,8) (12,8) - -
En Direct Avec 13,3% 4,0 4,0 (4,0) (4,0) - -
Wikio 9,1% 3,5 3,5 - - 3,5 3,5
Prima TV 5,0% 1,4 1,4 - - 1,4 1,4
SHIP 27,4% 0,8 0,8 0,8) (0,8) - -
Sofica valor 7 20,1% 3,4 - - - 3,4 -
Soread 11,6% 1,6 1,6 (1,6) (1,6) - -
Sylver 49,0% 3,7 3,7 - - 3,7 3,7
TF1 Publications 99,9% 0,5 0,5 (0,5) (0,5) - -
Autres 3,3 &3 (2,1) (2,1) 1,2 1,2
Mities @@ PeniEpeion Fo 35,0 186,6 (21,8) (21,8) 13,2 164,8
consolidés
(@ Le Groupe TF1 ° retrouv® | 0 idapdislleut jnirc2912 fcbfaiterbargeants note 1-BLGraupeAB) A B

Les tests de dépréciation réalisés surl 6 ensembl e desndoparnt ipcisp aftaiiotn savalye daterst€ surrles exdreicesmo i n s

2012 et 2011.

12-4. Clients et autres débiteurs

Dépréciation

(en millions dbéeuros) Valeur brute 2012 2012 Valeur nette 2012  Valeur nette 2011
Clients et comptes rattachés 800,2 (18,0) 782,2 750,5
Avances fournisseurs @ 220,7 (8,8) 211,9 189,4
Autres cr®ance® doexploit 239,6 - 239,6 232,1
Créances diverses 156,8 (203,9) 52,9 42,8
Charges constat®es dobdavan 15,4 - 15,4 27,0
Clients et autres débiteurs 1432,7 (130,7) 1302,0 1241,8
@ Cette rubrique comprend notamment les acomptes versés sur acquisition de programmes et de droits de retransmissions sportives.
@ Principalement Etat, collectivités publiques, personnel et organismes sociaux.
(en millions d'euros) 2012 2011
Dépréciation au ler janvier (126,8) (117,5)
Provisions complémentaires de l'exercice (24,4) (34,2)
Reprises sur créances passées en pertes 13,2 21,4
Recouvrement de I'exercice 7,3 4,8
Variation de périmetre et reclassements - ,2)
Dépréciation au 31 décembre (130,7) (126,7)
12-5.  Trésorerie et équivalents de trésorerie
Le poste de trésorerie et équivalents de trésorerie se décompose comme suit :
(en millions dbdeuros) 2012 2011
Trésorerie 35,6 21,3
SICAV monétaires @ - 12,2
Comptes courants de trésorerie @ 2231 2.4
Trésorerie et équivalents de trésorerie 258,7 35,9
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@ En 2011, placements détenus par la Sofica Valor 6.

@ Les autres comptes courants de trésorerie concernent les sociétés mises en équivalence, les coentreprises, les sociétés non consolidées et les

sociétésdugr oupe Bouygues

13 Capitaux propres consolidés

13-1. Capital social de TF1

Au 31 décembre 2012, le capital social de TF1 SA est constitué de 210 624 321 actions ordinaires, entierement libérées, d o n t

sur | 6 adaé@dasutivanie :

dont 222 millions

déeuros

avec Bouygues Rel ais.

| 6®vol uti

Nombre de titres

Actions
en circulation

Actions Nombre d'actions

auto détenues composant le capital

ler janvier 2011 213 395 867 14 625 213 410 492
Augmentation de capital 11 111 - 11 111
Rachat dbéactions propres (2 473 975) 2 473 975 -
Annul ation do6actions propr - (2 388 600) (2 388 600)
ler janvier 2012 210 933 003 100 000 211 033 003
Augmentation de capital 3 000 - 3000
Rachat doact¥ ons propres (311 682) 311 682 -
Annul ati on doéactions propr - (411 682) (411 682)
31 décembre 2012 210 624 321 - 210 624 321
Nominal 0, 2¢ 0, 2¢( 0, 2(

@ Actions

d 0 adifnote t3e2rBt rrtalceh a tsci@@es.ct i on

13-2. Variations de capitaux propres ne transitant pas par le compte de résultat

13-2-1. Dividendes

Le tableau ci-dessous présente le montant du dividende par action payé par le Groupe au titre des exercices antérieurs ainsi que le

mont ant

2013.

propos® par | e

C o n d exérdice 2082 Adalinappnobadidn eneAissiernbiée Générate Ordinage led18 avril

A verser en 2013*

Versé en 2012

Versé en 2010

Versé en 2011

Dividendetotal(en mi I | i ons d

Dividende par action ordinaire (en euro)

115,7 116,0
0,55 0,55

117,4 91,8
0,55 0,43

* dividendes proposés.
Dans |l a mesure 0% ce

états financiers au 31 décembre 2012.

13-2-2. Paiements fondés sur des actions

La contrepartie de cette

13-2-3. Rachat ddactions

di vidende

variati on

est soumi s

f i gur e (semportehadarngte2d). d e

| 6approbati ondadsdes| 6 As s e

personnel p
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Dans | e cadre des autorisations donn®es par | 6Assembl ®e G@GRILBlkal e du
Groupe a procédé aucoursdelap ®r i ode au rachat de 311 682 actions propres pour un

annul ati on, ai nsi PUOD” alcdammssl ptriopm edse d®AEnNnues ~ | 6ouverture.

13-2-4. Variation des intéréts minoritaires

Les « Autres opérations avec les actionnareseé dodéun montant de 102, 6 emalhfudtemar td bckdua ©t¥h fc ometes
acquise par le groupe Discovery Communications dans les entités du groupe Eurosport et dans les chaines thématiques Histoire, Stylia,

TV Breizh et Ushuaia TV (cf note 3-1-1 Variationdut aux do6i nt ®r ° toupd Eusospernet des cl@atnesdhématiques).

13-2-5. Opti ons dobachat»mimoctaies d ®es au

Dans | e cadre de | a ren®goci asentele gronpe ZRL ktles fondatepra detPlace de§ aendancespnunea i r e

option de rachat de leurs parts représentant 20 % du capital leur a été octroyée.

En 2011, sur |l a base du contrat et d evait ®g I®a n®&sv ad W@t i"vi T ,@2 a mfek It teo hospd b foertu r
comptabilisation au bilan consolidé du Groupe (cf note 14-2 « Juste valeur des passifs financiers »). Au 31 décembre 2012, la variation

de juste valeur de cette option nobest pas significative.

13-3. Réserves de couvertures de flux de trésorerie

(en millions d'euros) 2012 2011
Réserves au ler janvier 59 3,6
Recyclage en résultat des couvertures de flux de trésorerie ® (2,6) (3,0)
Variation de juste valeur des nouvelles couvertures de flux de trésorerie de la période (0,6) 3,1
Variation de juste valeur du portefeuille existant de couvertures de flux de trésorerie (0,6) 22
Recyclage en résultat de la soulte du swap de pre-hedge - -
Réserves au 31 décembre 2.1 59
@ | e montant transféré des capitaux propres vers le résultat est comptabilisé en résultat opérationnel.
14  Passifs financiers
14-1. Catégories de passifs financiers
Le tableau ci-dessous détaille les passifs financiers classés par catégorie :
Passifs financiers ala juste valeur par le biais du
compte de résultat
Désignés initialement T~ Passifs
comme étant a la juste Détenus ades fins s~ financiers au
2012 (en millions d'euros) valeur de transaction = colt amorti Total
Emprunts long terme - - (13,6) (13,6)
Dettes financiéres a court terme - - (8,8) (8,8)
Fournisseurs et autres créditeurs - - 1687,2 1687,2
Autres passifs financiers courants - 0,9 - 0,9
Instruments financiers dérivés de change - 0,9 l - 0,9
Instruments financiers dérivés de taux - - - -
(a) cf note 12-2 . M®t hodes doé®valuation de |l a juste valeur des actifs financiers
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Passifs financiers ala juste valeur par le biais du
compte de résultat

&
Désignés initialement Tg Passifs
comme étant alajuste  Détenus ades fins s~ financiers au
2011 (en millions d'euros) valeur de transaction = co(t amorti Total
Emprunts long terme - - (18,0) (18,0)
Dettes financiéres a court terme - - (58,5) (58,5)
Fournisseurs et autres créditeurs - - 1563,7 1563,7
Autres passifs financiers courants - 0,3 - 0,3
Instruments financiers dérivés de _ 03 I _ 0.3
change
Instruments financiers dérivés de taux - - - -
(a)cfnote 12-2.M®t hodes do®valuation de |l a juste valeur des actifs financiers

14-2. Juste valeur des passifs financiers

En raison de leur caractere court terme, la valeur comptable des concours bancaires courants, des dettes fournisseurs et autres

créditeurs et des emprunts a court terme est une estimation de leur juste valeur.

La valeur de marché des instruments dérivés est estimée a partir de valorisations provenant des contreparties bancaires ou de modéles
financiers commun®ment utilis®s sur |l es march®s financiers,icesur I a
(valorisation de niveau | | ) , " nldéseopécatiopst ci-dessous établie sur la base des criteres de niveau Il définis en note 12-2.

«M®t hodes d a®ajastevatetr des actifs financiers».

0 Option do patiigation déenué dans Groupe AB :
La participation détenue dans Groupe AB faisait | 6obj et déune option dobéachaGroumedABsent i e
exercable atoutmomentj us quéau 1dourpnpirn x2 @2 155 millions dbdeuros.
Cette option constituait un passif financier dont la variation de juste valeur était comptabilisée en résultat.
Au 31 décembre 2011, en | 6absence de vari at i o n-ciavaitété manterue & salveelua u rs i @gdnd rfii gial
soit une valeur nulle. Au 11 juin 2012, la juste valeur de | doptnédayant®t @Pad®v

exercée, son extinction a généré un profit inscrit en « Autres produits financiers ».

U  Dette sur engagement de rachat de minoritaires :

En 2011, le groupe TF1 a comptabilisé en dette financiére longterme| 6 opt i on do6achat acclasodi® aux f

Place des Tendances portant sur leur détention de 20 % du capital™ sa juste val eur pAw3ldéemre mi I | i o
2012, 6®valuation cetltae japttieon,alcdaunt | 6®ch®anc&aspasi pu®s ant @d ude
significative.
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14-3. Détail des fournisseurs et autres créditeurs

(en millions dbéeuros) 2012 2011
Dettes fournisseurs 827,6 780,9
Avances recues 5,6 7,9
Dettes fiscales et sociales 390,9 369,4
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 30,1 43,4
Autres dettes 408,3 303,8
Fonds de soutien audiovisuels ® 9,2 7.1

Comptes courants passifs - -
Comptes de régularisation et assimilés © 15,5 51,2
Fournisseurs et autres créditeurs 1687,2 1563,7

@ | es dettes fiscales et sociales comprennent essentiellement la TVA collectée et la dette envers le personnel et les organismes sociaux.
@ Le montant des fonds de soutien audiovisuels figurant au passif comprend principalement les subventions du CNC pour TF1 Films Production, TF1

Production et TF1 Droits Audiovisuels.

@lLes comptes de r®gularisation sont princi paAuShigaemnbrec20lh, £ postelin@graitdreencaissenentt e s e nc e
de27,1mi | | i o n selatif & te réatamation de taxe CNC dont le remboursement a été obtenu par une décision de premiére instance et qui faisait| 6 obj et
déun appel de | a péa&En20l2dsuiltéeAd mi Ind e x triarn ¢ toin cce prodiet & été& apmpeabilisédea résukat (of nates23 i « Autres

produits et chapges dobéexploitation

15 Endettement financier net

La notion dobéendettement f i n&nupe,peutétreedtajlléedesld facensugvanee: d ®f i ni e par | e
(en millions ddeuros) 2012 2011
Trésorerie et équivalents de trésorerie 258,7 35,9

Actifs financiers de gestion de trésorerie - -
Trésorerie disponible 258,7 35,9

Instruments financiers dérivés de taux actifs - -

Instruments financiers dérivés de taux passifs - -
Juste valeur des instruments dérivés de taux - -

Emprunts long terme @ (13,6) (18,0)
Dettes financieres a court terme (2) (8,8) (58,5)
Endettement brut (22,4) (76,5)
Trésorerie nette (+) / Endettement financier net (-) 236,3 (40,6)
Wpont74mi | | i ons doéeuros s u tepuis 2011d e Icenpgd aade me statd e nr ac hat adeess Téendahc®r °t s mi noritai
@Dont en 2011, utilisation ddédune ligne de cr®dit Bouygues Relais pour 47,1 mil
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16  Provisions

16-1. Provisions non courantes

16-1-1. Détail des provisions non courantes

Les provisions ont évolué comme suit en 2012 et en 2011 :

Variation de

Reprises Reprises périmétre et
2012(en millions débe 1% janvier Dotations utilisées non utilisées reclassement 31 décembre
Provisions pour :
Indemnités de fin de carriére 20,9 3,7 0,2) 4,3) 7,2 27,3
Cong®s dbéanciennet 8,3 - - - (8,3) -
Engagements 10,4 2,0 (0,9) - - 11,5
Autres 0,4 0,1 - - - 0,5
TOTAL PROVISIONS NON
COURANTES 40,0 58 @1 43) L) 39,3

Danslecadrede| 6 anal ysentdes idmrcild r ®WAvastdgesmu peréohnklSld Groupe a modifié la qualification des

congés ancienneté. A compter du 1% janvier 2012, ceux-ci sont considérés comme un avantage court terme et ne donnent plus lieu a la

constitut i on doéune provision long t%jramevi elra 010 i ddédwm mxntsdamtnt ée ad, A mi
différés afférents pour-2 , 1 mi | | i @né redrid encanmepartie des capitaux propres.
Variation de
Reprises Reprises périmétre et
2011(en millions dobe 1% janvier Dotations utilisées non utilisées reclassement 31 décembre

Provisions pour :

Indemnités de fin de carriére 22,7 4,4 (0,9) 2,3) (3,0) 20,9
Cong®s dbéanciennet 8,0 11 (0,7) (0,5) 0,4 8,3
Engagements 13,6 0,5 - - 3,7) 10,4
Autres 0,1 - - (0,1) 0,4 0,4
TOTAL PROVISIONS NON
COURANTES 44,4 6,0 (1,6) (2,9) (5,9) 40,0

Les provisions sur engagements concernent les risques de pertes sur des actifs audiovisuels faisant| 6 obj et d & derarlzagparme nt

le Groupe.

Les autres variations des provisions pour indemnités de fin de carriere incluent les gains et pertes actuariels sur ces indemnités qui sont

reconnus directement en capitaux propres, pour un montant de -7,2 millions d'euros (+2,4 millions d 6 e uen 2041).

16-1-2. Provisions pour indemnités de fin de carriere

Principales hypothéses actuarielles

2012 2011 2010 2009 2008
Taux d'actualisation (iboxxA10) 33% 5,5 % 4,6 % 4,9 % 3,7%
Taux de rendement attendus des actifs du régime 31% 3,4 % 3,7% 4,0 % 4,0 %
Taux attendu d'augmentation future des salaires 2,0% 2,0 % 2,0 % 2,0 % 2,0 %
Table de survie Insee Insee Insee Insee Insee
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Le taux de rotation appliqué pour le calcul de la provision au 31 décembre 2012 est de 6,6 %, stable par rapport & 2011.

Une baisse de 50 points de base du

t a u xdeskefgagerhentadeil,Smitiond de emd s ai 8elr amnt

principes comptables Groupe, ces écarts actuariels seraient comptabilisés directement en capitaux propres.

Charges comptabilisées dans le compte de résultat au titre des indemnités de fin de carriere

(en millions dbdeuros) 2012 2011
Codt des services rendus 2,7) 1,4)
Charges doéolionotb&ri°gta tsiuorn (1,1) 1,3)
Rendement attendu des actifs du régime 0,2 0,3
Codt des services passés - .
Charge comptabilisée (3,6) (2,4)
dont : dotation nette aux provisions 0,8 1,2)
dont : charges de personnel (4,4) 1,2)
Rendement réel des actifs du régime 0,2 0,2

Montants comptabilisés au bilan au titre des indemnités de fin de carriere

Le montant inscrit au bil angrotu@le q&di aur ®stirtee dées |l adkelmng a ®isomwedd i n
(en millionsd6eur os) 2012 2011 2010 2009 2008
Valeur actualisée des obligations 33,0 26,4 27,9 27,5 30,4
Juste valeur des actifs du régime (5,7) (5,5) (5,2 (5,0) (4,9)
Déficit des régimes provisionnés 27,3 20,9 22,7 22,5 25,5
Variations de la valeur actualiséed e | 6 obl i gation au titre des indemnit®s de fin de car
(en millions dobéeuros) 2012 2011
Obligation au titre des prestations d®&fini 26,4 27,9
Co%t des services rendus au cours de | d6exe 2,7 1,4
Codit financier (désactualisation) 11 1.3
Prestations versées 4,4 (1,2)
Pertes (gains) actuarielles 7,2 (2,4)
Variation de périmetre - (0,6)
Obligation au titre des prestations définies a la cloture 33,0 26,4
Variations de la valeur actualisée des actifs du régime des indemnités de fin de carriére
(en millions dbdeuros) 2012 2011
Juste valeur des actifs du contrat doéassur 55 5,2
Cotisations vers®es par | demployeur - -
Prestations payées - -
Rendement attendu des actifs du régime 0,2 0,3
Gains (pertes) actuariels - -
Juste valeur des actifs du contrat doéassur 57 55

Les actifs de couverture sont composés de placements effectués au fonds commun dénommé « Fonds Club n°1 » libellé en euro, géré

par une institution financiére indépendante. Selon les informations financieres communiquées par cette derniére, le rendement brut en

2012s 6 ®1 3¢ ®. Au 31 décembre 2012, la juste valeur du fonds est estimée a5,7mi | | i ons

déeuros.
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16-2. Provisions courantes

Les provisions courantes pour 2012 peuvent se décomposer comme suit :

Reprises Variation de
Reprises non périmetre et 31
2012(en millions doéeur 1%janvier Dotations utilisées utilisées reclassement décembre
Provisions pour

Oré_glngi;s;:\\s/%ijlgiségdm|n|strat|ons et 101 1.0 2.5) 0.3) ) 8.3

Litiges avec le personnel 9,3 8,7 4,1) 1,2) - 12,7

Litiges commerciaux 15,2 5,0 2,7) (2,3) 1,7 16,9

Autres litiges et risques contractuels 11,7 - - - - 11,7

Restructurations - - - - - -

Autres 10,3 2.2 (0,4) (7.,2) (1,0) 3,9

TOTAL PROVISIONS COURANTES 56,6 16,9 9,7) (11,0) 0,7 535!
Aucun passif éventuel significatif non comptabilisén6a ®t ® i denti fi ® ~ | a date ddarr°t® des comp

Les provisions relatives aux litiges commerciaux concernent principalement des litiges en cours avec des clients, des producteurs et des
ayants droits.
Les provisions sur litiges et risques contractuels visent a couvrir les risques de recours des autres tiers contractants avec TF1, incluant

les garanties données par le Groupe dans le cadre de cession de titres.

Suite a un contrble fiscal portant sur les exercices 2006 a 2008, TF1 SA a regu une propositondenot i fi cati on de | 6 Admi ni
en novembre 2011. La société a contesté les principaux griefs exposés et a exercé ses droits de recours. Les échanges avec
| dadmini stration ont abouti N une notification re-ue d®bwsau3lanvier

décembre 2012.

Risques liés au droit de la concurrence :
Pour rappel, TF1 avaitregule 12j anvi er 2009 wune notification de griefs des services
des pratigqgues mises en Tuvr e daUngriefasait éteeretene aomtre TFE SA paur ént@rite@m ¢egii on  p ay

concerne la distribution exclusive de certaines de ses chaines thématiques payantes.

Par décisionendatedulénovembre 2010, |l 6Autorit® de | a concurrence a rejet® ce
del 6op®r ati on CERES, par |l aquelle TF1 avait consenti ces clauses dobe:
Toutefois, | dAutorit® de | a concurrence a d®ci d® de:renvoyer aux ser

A la définition des marchés pertinents de la fibre optique et de la télévision de rattrapage ;

Al dexistence ou non doéeffets cumulatifs de verrouillage du march® d
Par ailleurs, par décision du 20 septembre 2 0 1 1, | 8Autori t® de | a concurrence a retir® | da
Groupe Canal Plus de TPS de 2006 pour non-r e spect par | e Groupe Canal Pl us de plusieurs
| 6 ®poque. -Botficatieo n” dlea crege t e op®rati on, | 6Autorit® a, le 23 juillet 20
Cette d®cision a fait | 6objet doébun recours de Groupe Ceaablgatitht us dev.

g u Gearipose a Groupe Canal Plus, notamment vis-a-vis des éditeurs de chaines thématiques indépendantes telles que les chaines du

groupe TF1, pourrait faire peser un risque sur | 6®conomnhe de ces cha

A ce jour, ces risques noont pas fait | 6objet de provisions dans | es
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17 Produits de | 6activit®

Les produits de | dactivit® se r®partissent par nature comme suit
(en millions dbdeuros) 2012 2011
Recettes publicitaires 1775,5 18215
Distribution grand public 240,2 228,1
Recettes cable et satellite 405,5 381,2
Production/distribution de droits audiovisuels 71,6 63,4
Chiffre d'affaires autres activités 127.,8 125,5
Chiffre d'affaires 2 620,6 2619,7
Produits de redevances 0,4 0,8
Produits de | dactivit® 2621,0 2620,5

18 Consommation de production externe
La consommation de production externe, s 6 ® | eesgectitement a 772,5 millions d'euros pour 2012 et 702,9 millions d'euros pour
2011, correspond aux programmes acquis ° | 6ext ®r i eurNTg HD1dTVBrleithsT®®, par TH

Série Club, Stylia, Histoire et Ushuaia TV.

19 Autres achats consommés et variations des stocks

Les autres achats consommés et variations de stocks comprennent principalement les rubriques suivantes :

(en millions dbdeuros) 2012 2011
Achats études et prestations de services (237,9) (261,8)
Achats de droits de diffusion (142,4) (104,4)
Achats de marchandises (38,2) (41,4)
Autres (23,7) (24,7)
Autres achats consommeés et variations des stocks (442,2) (432,3)

20 Charges de personnel

Les charges de personnel sdéanalysent de |l a fa-on suivante
(en millions dbéeuros) 2012 2011
Rémunérations du personnel (292,3) (296,6)
Charges sociales (120,1) (119,6)
Autres charges de personnel (1,8) (3,7)
Participation des salariés (9,0) (11,9)
Rémunérations dont le paiement est fondée sur des actions 0,7) (2,0)
Charges de personnel (423,9) (432,8)

Les charges comptabilisées relatives aux régimes a cotisations définies sont incluses dans la rubrique « Charges sociales »ets 6 ® ~ v ent
3dmillionen20l2¢82mnoillsi ons doell)r os en 20
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Les charges | i ®es aux

ndemnit®s de fin de

carri re et atvesdesong®s d

sociétés du Groupe sont provisionnées en provisions non courantes (se reporter a la note 16-1) dans la rubrique « Dotation nette aux

provisions ». Les indemnités versées sur la période au titre des indemnités de fin de carriére sont comptabilisées en « Rémunérations du

personnel ».

Les rémunérations dont le paiement est fondé sur des actions incluent les charges calculées conformément a IFRS 2 sur les plans de

gratuite

octr

souscription dbéactions et |l es plans doéattribution dbéactions
20-1. Charge relative aux plans de souscription dbdactions
Les montants comptabilis®s en charges de peusominetli au dddatei ares pd amts
(en million Date dobat . I_Durée Juste valeur Charges de personnel
doéindi sp: totale
2012 2011
Plan n°10 20/03/2008 3 ans 2,8 - 0,3
Plan n°11 20/03/2009 3 ans 1,6 0,1 0,5
Plan n°12 10/06/2011 4 ans 1,8 0,5 0,2
Plan n°13 12/06/2012 4 ans 1,0 0,1 -
Total 0,7 1,0
La charge relative aux plans de stock-options a été calculée a partir du modeéle Black-Scholes et des hypotheses suivantes :
. s L . Juste

Cours de Prix Volatilité Maturité Taux sans Taux de Décote

"y N - N R valeur

référence d 6 e x e r attendue moyenne risque distribution de liquidité unitaire
Plan n°10 13, 6 15, 3 31% 5,0 ans 3,67 % 6,25 % -15 % 1, 4¢
Plan n°11 5, 7: 5, 9¢ 49 % 5,2 ans 2,75 % 8,98 % -15 % 0, 8¢
Plan n°12 12, 4 12, 4 31 % 5,25 ans 2,61 % 4,64 % -15 % 1, 1¢
Plan n°13 5, 7. 6, 40 % 5,18 ans 1,63 % 7,65 % -15 % 0, 71

Les maturités moyennes considérées sont inférieures a la durée de vie contractuelle des options afin de prendre en compte les exercices

avant terme par les bénéficiaires. Les hypotheses de volatilité attendue utilisées sont conformes a la volatilité implicite reflétée dans le

prix offert ° la date

déattribution par des

20-2. Charge relativeaux plansd 6 av ant a g e spardecgroupe B®iygues

Le co %t de | 6avantage

| 6exer@ice 201

21 Charges externes

®t abl

calcul ® au titre desdugmlpafF no e s tsyfidat§ paua r

Les charges externes sbéanalysent de |l a fa-on suivante

(en millions dobéeuros) 2012 2011
Sous-traitance générale (159,4) (163,1)
Locations et services associés (44,5) (42,0)
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires (115,0) (110,6)
Publicité, promotion et relations publiques (81,1) (75,9)
Autres charges externes (88,2) (78,1)
Charges externes (488,2) (469,7)
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22 Impots et taxes

Les impbts et taxes se détaillent comme suit :

(en millions dbéeuros arrondi s) 2012 2011
Taxes audiovisuelles (92,4) (92,4)
- Dont taxes CNC (84,2) (84,1)
- Dont autres taxes (8,2) (8,3)
Autres taxes (54,6) (52,8)
- Dont taxes CVAE et CFE (14,9) (15,0)
- Dont taxes sur la rémunération (15,0) (14,8)
- Dont autres taxes (24,7) (23,0)
Impots et taxes (147,0) (245,2)

23  Autres produitsetchargesd 6 ex pl oi t at i on

Les autres produits et charges d 6 e x p | @dmprenhentdes éléments suivants :

(en millions ddeuros) 2012 2011
Reprise de provisions non utilisées 25,4 19,6
Production immobilisée et transferts de charge 19,1 22,0
Subventions doexploitation 01 0.9
Subventions d'investissement 9,2 14,6
Gains de change 38,5 21,8
Autres produits 33,7 8,6
Autres produits d'exploitation 126,0 87,5
Redevances et reversements ayants droits (81,5) (81,4)
Pertes sur créances irrécouvrables (5,0) (8,6)
Pertes de change (38,8) (26,0)
Autres charges (5,4) (17,9)
Autres charges d'exploitation (130,7) (133,9)
Au 31 d®cembre 2012, |l es autres produits comprennent not ammedet

télévisions, les recours ayant été éteints en février 2012.

24 Autres produits et charges opérationnels

Les autres charges op®r ad7i7omneéliloms, ddwm omonticamia ¢ d paxeeptienads etanonx

r®currents g®n®r ®s pphasell.,e pl an doéoptimisation
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25 Co%t de Iméntfindneiertnet

Le co%ut de | 6endettement fimancier net sb6analyse comme sui't

(en millions dbdeuros) 2012 2011
Produits d'intéréts 0,5 14
Variation de juste valeur de la part couverte de I'emprunt obligataire - -
Variation de juste valeur des dérivés de taux - -
Produits et revenus sur actifs financiers 0,1 -
Produits sur endettement financier 0,6 14
Charges dodéint®r°ts sur dettes financi res (0,6) (0,8)
Variation de juste valeur des dérivés de taux - 0,2)
Charges sur endettement financier (0,6) (0,9)
Colt endettement financier net - 0,5

26  Autres produits et charges financiers

Les autres produits et charges financiers

s6anal ysent

comme Sui

(en millions dbdeuros) 2012 2011
Dividendes 1.2 1,7
Profits sur actifs financiers 0,2 0,4
Produits |i®s " |l a variation de valeur des co 0,1 3,8
Produits divers 6,1 -
Autres produits financiers 7,6 59
Pertes sur actifs financiers 0,1) (0,4)
Charges liées a la variation de valeur des contratsd 6 achats ~ terme de dev (1,3) -
Charges diverses (0,4) (0,4)
Autres charges financieres (1,8) (0,8)

Les produits divers comprennent notamment les effets de la réévaluation a la juste valeur de la participation dans Groupe AB pour 5,9

mi | | i on ¢se mpbreeuarleonste 3-1-2 entrée dans le périmétre de Groupe AB).

27 Charges et produits nets sur actifs et passifs financiers

Le tableau ci-dessous détaille les charges, produits, profits et pertes sur actifs et passifs financiers, selon leur catégorie, en distinguant

les impacts sur le résultat financier et les impacts sur le résultat opérationnel :

Résultat Résultat Résultat Résultat

financier financier opérationnel opérationnel

(en millions d'euros) 2012 2011 2012 2011
Produits (charges) nets sur préts et créances au colt amorti 0,7 1,5 (16,2) (25,9)
Produits (charges) nets sur actifs financiers a la juste valeur 6,0 0,1 - -
dont actifs financiers a la juste valeur sur option 5,9 - - -
dont actifs financiers détenus a des fins de transaction a la juste valeur 0,1 0,1 - -
Produits (charges) nets sur actifs financiers disponibles a la vente 1,2 1,6 - 0,1
Produits (charges) nets sur passifs financiers au codt amorti (0,9) 1,2) - -
Produits (charges) nets sur dérivés 1,2) 3,6 0,5 ,2)
Charges et produits nets sur actifs et passifs financiers 5,8 5,6 (15,7) (27,0)
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28 Impbdts sur le résultat

28-1. Comptabilisationdel 6i mp*t courant et de | 6imptt diff®r®

28-1-1. Compte de résultat

(en millions dbdeuros) 2012 2011
Impdt exigible (73,6) (94,8)
Impét différé 3,1 6,1
Charge do6éimptt totale (70,5) (88,7)

L e t ampasitiah &xigible retenu pour les exercices clos le 31 décembre 2012 et 2011 est de 36,10 %.

Le taux doéi mposition retenu pastisret phséif®estade 8640 % ponr led differences erhporellesddont 18 ®r ® s

réalisation est attendue avant le 31 décembre 2014 et de 34,43 % pour les différences temporelles dont la réalisation est attendue au-

dela.
28-1-2. Rationalisation du taux doéi mp?tt
(en millions d'euros) 2012 2011
Résultat net, part du groupe 136,0 182,7
Imp6t sur les résultats 70,5 88,7

Résultat des activités abandonnées - -

Intéréts minoritaires 3,3 3,4
Résultat des activités poursuivies avant impot et intéréts minoritaires 209,8 274,8
Taux doéi mposition | ®gal en France 36,1% 36,1%
Incidence des variations de juste valeur non fiscalisées (1) (1,0%) 0,0%
Dépréciation des goodwill 0,0% 0,0%
Incidence des déficits fiscaux (0,5%) (0,4%)
Imputation de crédits d'imp6t (0,6%) (0,3%)
Résultat des entreprises associées 1,1% 1,8%
Fiscalité réduite sur opérations sur titres (0,3%) (3,9%)
Différentiel de taux d'imp6ts (changement de taux et taux filiales étrangéres) (0,9%) (1,0%)
Autres différences nettes (0,3%) (0,1%)
Taux doéi mposition r®el 33,6% 32,2%

@ principalement effet de la réévaluation a la juste valeur de la participation dans Groupe AB (cf note 3-1-2 entrée dans le périmétre de Groupe AB)

TF1 a opt® pour | e r®gi me d'ganvieHlbss to@ignremduveléerégilierament depuistbs.pui s | e 1

28-2. Actifs et passifs déimptt diff®r®

28-2-1. Variation des imp0ts différés nets

(en millions d'euros) 2012 2011
Impots différés nets au ler janvier 4,1) (8,4)
Constaté en capitaux propres 3,9 (1,6)
Constaté en résultat 31 6,1
Variation de périmetre et autres (1) 2,1) (0,2)
Impots différés nets au 31 décembre 0,8 4,1)
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Wdont-2mi | | i on sl'impods elifiérés actif sur les provisions congés ancienneté repris en capitaux propres (cf note 16-1 Provisions non courantes).

28-2-2. Principales sources doéi mposition diff®r ®e
Les principales sources dodéi mpositi:on diff ®r ®e, par nature, sont | es
(en millions d'euros) 2012 2011
Provisions
Provision sur programmes 3,0 4,0
Provision Indemnités de fin de carriere 8,7 6,6
Provision dépréciation des droits audiovisuels 0,3 0,3
Provision clients 2,7 3,0
Autres provisions 19,6 18,0
Participation des salariés 3,9 4,2
Reports déficitaires 3,7 6,4
Autres impots différés actifs 4,3 8,6
Compensation des actifs et passifs d'impots différés (35,6) (45,3)
Impots différés actifs 10,6 5,8
Amortissements dérogatoires (18,5) (29,2)
Amortissements du siége social (8,5) (8,5)
Réévaluation d'actifs (13,5) (13,6)
Autres impéts différés passifs 4,9) (13,9)
Compensation des actifs et passifs d'impots différés 35,6 45,3
Impdts différés passifs (9,8) (9,9)
Impots différés nets au 31 décembre 0,8 4,1)
Les actifs doimptts diff® rZB8mnhbhi oo scpriré@timi b $§ ® ® n sed WL et eowesporident a
des reports déficitaires et des amortissements réputés différés indéfiniment reportables dont la probabilité de récupération ne justifie pas
une inscription au bilan.
28-2-3. Délai de récupération des impots différés actifs
Compensation des
(en millions d'euros) Moins de 2 ans 2ab5ans Plus de 5 ans ot passeil]?;izjs'impﬁts Total
différés
Impots différés actifs 36,4 - 9,8 (35,6) 10,6
29  Résultat par action
Le calcul du résultat par action a été effectué sur la base du résultat netde | 6 exerci ce attri buable aux actio
nombre moyen pond®r® dbéactions ordinaires en circulation sur | 6exerc
Les actions ordinaires potentielles dilutives nodayandturésutatdlvepaf f et d=i
action a ®t ® effectu® sur la base du r®sultat net de | deppreldr&ci ce at
déactions ordinaires en circulation sur | 6 exptentidles dilytivea. jLairéstult@ dilhkee s ef f e
par action prend en compte | 6impact dilutif des pl ans adbusdriponi buti on
déactions d s | opésentgnuump c & & d éieférieuran eouredu titre TF1 a la clbture.
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2012 2011

Résultat (en millions d'euros)

Résultat net des activités poursuivies (part du groupe) 136,0 182,7
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession - -
Résultat net (part du groupe) 136,0 182,7
Nombre moyen pond®r® dobéactions ordinaires 210 715 775 212 435 958
Résultat par action (en euro)
Résultat net par action des activités poursuivies 0,65 0,86
Résultat net par action des activités arrétées ou en cours de cession - -
Résultat net par action 0,65 0,86
Nombre moyen dilu® dobéactions ordinaires 211 199 188 213 274 329
Résultat dilué par action (en euro)
Résultat net dilué par action des activités poursuivies 0,64 0,86
Résultat net dilué par action 0,64 0,86
Lenombre moyen dilu® dobéactions ordinaires est abtenu en prenant en c;
(en nombre d'actions) 2012 2011
Nombre moyen pond®r ® dbéactions ordinaires su 210715 775 212 435 958
Effet dilutif desupkanptddooptdidoacs i des 483 413 838 371

Effet dilutif du plan doéattribution doéoption - -

Nombre moyen dilu® dbéactions ordinaires 211 199 188 213 274 329

En 2012, seuls les plans dbéopti ons 20dmars 8009) at n°t3i(gitribuédenl 2 jdird2012) affichensun n A1 1 ( @

prix doexercice ajust® inf®rieur au cours moyen du titre sur | a p®ri

En 2011,s eu | le plan dbéoptions de souXamars 00 D)n aféfaica i aints wnrArftieur(aat d & é b aix

cours moyen du titre sur la période.

30 Notes sur le tableau des flux de trésorerie consolidés
30-1. Définition de la trésorerie

La trésorerie dont la variation est analysée au tableau de flux de trésorerie integre la variation de la seule trésorerie des activités
poursuivies. La variation de la trésorerie des activités cédées ou en cours de cession est présentée au bas du tableau.

La trésorerie présentée au tableau de flux de trésorerie inclut la trésorerie, les équivalents de trésorerie, les comptes courants de
trésorerie actifs et passifs et les concours bancaires courants. Le rapprochement entre le poste de trésorerie du tableau de flux de

trésorerie et le poste Trésorerie et équivalents de trésorerie du bilan est présenté dans le tableau suivant :

(en millions dobéeuros) 2012 2011
Trésorerie et équivalent de trésorerie au bilan 258,7 35,9
Trésorerie sur actif en cours de cession - -
Comptes courant de trésorerie passifs (2,5) (2,9)
Concours bancaires courants (1,8) (51,2)
Trésorerie de cloture du tableau de flux 254.4 (18,2)
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30-2. Incidence des variations de périmétre sur la trésorerie

Lédincidence des investissements financiers sur |l es flux de

(en millions dbéeuros) 2012 2011
Trésorerie et équivalent de trésorerie acquis - 1,2
Actifs financiers acquis 6,4 -
Autres actifs acquis - 11,7
Intéréts minoritaires acquis - =
Autres passifs acquis - (15,1)
Actifs net acquis (A) 6,4 (2,3)
Goodwill (B) R 7,1
Décaissement (A) + (B) 6,4 4,8
Trésorerie acquise - 1,2)
Trésorerie des sociétés entrées dans le périmétre sans acquisition dans la période - (12,3)
Décaissement net 6,4 (8,7)

En 2012, les flux correspondent principalement aux investissements réalisés dans WBTV et Direct Optic Participations. Les flux 2011

étaient principalement| i ®s | dacquisition de Metro France et ~ |l a consoli
Ldi nci de nsoes delftiales sures flux de trésorerie est la suivante :

(en millions dbdeuros) 2012 2011
Encaissement - 16,8
Trésorerie cédée - (16,7)
Souscription a I'augmentation de capital des filiales - -
Encaissement net - 0,1
En 2011, | 6 met &t liésa aeansion de 1001 Listes (se reporter a la note 3-2 Rappel des variations de périméetre 2011).

Pour 2012 et 2011, |l 6anal yse du poste incidence de =présenteiceammesuih:s de p®ri m~

(en millions dobéeuros) 2012 2011
Décaissement net (6,4) 8,7
Encaissement net - 0,1
Incidence des variations de périmeétre (6,4) 8,8

30-3.

Le montant de 192, 6

(se reporter a la note 1- Faits marquants).

Autres opérations entre actionnaires

menl 2012 ocorrespornt & éauransastionerdaliséeiages I®groupe Discovery Communications
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30-4. Variation des dettes financiéres

En2012, | 6i mpact sur | a tr®sorerie du Groupe des variations de | 6endet
(en millions dbdeuros) 2012 2011
Remboursements des dettes financieres liées aux contrats de location financement 4,7 4,7)

Emission et remboursement d'emprunt - (4,0)

Prét recu des entreprises associées - -

Autres mouvements 0,4 0,2

Variation nette (4,3) (8,5)

31 Gestion des risques

31-1. Politique de gestion du capital

Le Groupe a une politique de stabilit® de son capitadeetanhhenyvidaaget

(se reporter au document de référence rapport financier annuel du Groupe).

En matiere de capitaux propres, le Groupe utilise différents indicateurs, notamment le ratio endettement financier net sur fonds propres.
Ce ratio fournit une vision du niveau dodoendetlt estoaculé a partir d6sagréggise ¢ o mp a
déoendettement financi er nlB, etdefondslprogras,encluh® fa réserve de aanaion deavaleuindesecouvertures
de flux de trésorerie et la réserve de variation de valeur des titres disponibl es ~ |l a vent e. A fin 2012, compt e

positive de 236,3 millionsstdokeurAsfine20allx Héendei bemé®t ablissait

31-2. Politique de gestion des risques financiers

Les risques financiers de liquidité et de marché (risques de taux, de change et sur actions propres) sont suivis de facon centralisée par la
Direction Financement Trésorerie et Relations Investisseurs. Le Groupe a également mis en place des politiques visant a limiter son

risque de dépendance vis-a-vis des contreparties.
31-2-1. Risque de liquidité

La Direction Financement Trésorerie et Relations Investisseurs est chargée de veiller a ce que le Groupe dispose de sources de
financement pérennes, en quantité suffisante, et adaptées a son besoin de financement :
Apar une centralisation quotidienne de la tr®sorerie multidevi s

minimiser le besoin de financements externes ;

Apar une analyse et une réactualisation périodique des prévisionsdet r ®s or eri e de | 6ensemble des soci ¢
Apar | a n®gociation et | e maintien permanent doéun encours de |igr
Le Groupe appr®cie | e risque de |liquidit® au tr ayanettesde therésoraghiit i | i s a
disponible.
A la cl*ture, | dendettement net au bilan s6®tablit comme suit
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(en millions d'euros) 2012 2011

Actif de Trésorerie 258,7 35,9
Passif financier (22,4) (76,5)
Trésorerie nette (+) / Endettement net (-) 236,3 (40,6)
Capacité de financement 1 050,6 1 030,2
Au 31 d®cembre 2012, |l e taux doéutilisation de | a capacit® de finance

Risque de financement :

Face 7 | 6 aduc&®dndtier al¢ misenen place par les banques européennes des regles de Bale Il et, dans un contexte
®conomi que tendu, Il es entreprises fran-aises sont confr on tte®es ° | a
compt e t ecessibildeeédditdaanccrédits bancaires a des conditions raisonnables.

La strat®gie de financement de TF1 repose sur sa capaci tofiomietodtai r e f e
en conservant une autonomie financiere relative | 6®gard des march®s financiers et bancair
financement en se laissant la possibilité de saisir les opportunités de croissance interne ou externe. Toutefois, elle gere son portefeuille

de lignes et le renouvellement decelles<ci en opti mi sant | es c o %t stotdl de cesdignes e creditrest @pagin t s . L ¢
sur un nombre significatif de banques frangaises et internationales. Ces crédits bancaires sont des lignes de crédit bilatérales qui ne

comportent aucune clause de ratio financier. Le t aux doéutili sation de ces lignes ° la cltture

Au 31 décembre 2012, TF1 dispose :

Adbun encours de |lignes de cr®dit bancaires bilat®ral escarese 1 040
confirm®es, TF1 di spose ®gal ement dbébune convention de tr®soreri
tirage nda ®t ® r®alis® aupr s de Bouygues ;
Adoun encoutbsideder @@, 6 millions doéeurischiique® °~ | a mise en place
2012 Lignes autorisées Montant utilisé dist:gEiebsles
Moinsdel Delabs Moinsdel Delab
(en millions d'euros) an ans Total an ans Total
Lignes bilatérales confirmées 205,0 835,0 1040,0 - - - 1 040,0
Crédit-bail 4,4 6,2 10,6 4,4 6,2 10,6 -
Convention de Trésorerie Bouygues - - - - - - -
TOTAL 209,4 841,2 1 050,6 4.4 6,2 10,6 1 040,0
2011 Lignes autorisées Montant utilisé dispoLri?bnlg:
Moins de Delas Moinsde Delab
(en millions d'euros) 1an ans Total 1an ans Total
Lignes bilatérales confirmées 150,0 865,0 1015,0 - - - 1015,0
Crédit-bail 4,4 10,8 15,2 4,4 10,8 15,2 -
Convention de Trésorerie Bouygues - - - 47,1 - 47,1 (47,1)
Sous-total 154,4 875,8 1030,2 51,5 10,8 62,3 967,9
TOTAL 154.,4 875,8 1 030,2 5.5 10,8 62,3 967,9

Notation financiére :

Le groupe TF1 fait | 6objet ddédune notation par Standaxd & Poordés. Le
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Echéancier des passifs financiers (hors dérivés) :

Le tableau ci-dessous présente les flux non actualisés de remboursement (capital et intéréts) des passifs financiers sur la base des

échéances contractuelles résiduelles :

Valeur nette

Valeur contractuelle résiduelle

comptable
2012 (en millions d'euros) Moins d'un an De un a cing ans Total
Locations financieres 10,6 4,4 6,2 10,6
Fournisseurs et autres créditeurs 1687,2 1687,2 - 1687,2
Autres Dettes Financiéres 11,8 4,4 7,4 11,8
TOTAL 1709,6 1 696,0 13,6 1 709,6
Valeur nette comptable Valeur contractuelle résiduelle
Moins De un acing
2011 (en millions d'euros) d'un an ans Total
Locations financiéres 15,2 4,4 10,8 15,2
Fournisseurs et autres créditeurs 1 563,7 1563,7 - 1563,7
Autres Dettes Financieres 61,3 54,1 7,2 61,3
TOTAL 1640,2 1622,2 18,0 1640,2

Placements de trésorerie

Le Groupe sélectionne scrupuleusement les supports de placements de ses excédents ponctuels ou structurels de trésorerie. La politique

duGroupe requiert des supports de placements

1 liquides,cest-a-di r e i mm®di at ement mobi l

excéder 3 mois,

T r®mun®r ®s sur Il a base

contrepatrtie,

1  mis en place avec des contreparties de premier rang.

Au 31 décembre, les placements se répartissent ainsi :

i sabl es

qudils soient

(comptes

courant s,

doi ndi @resentant @uc@trisguer de capitdl eautrenque e hisue alé

(en millions d'euros) 2012 2011
Compte bancaire rémunéré 0,3 0,2
Convention de trésorerie Bouygues Relais 222,0 -
Sicav Monétaires 12,2
Certificats de dépot négociables - -
Autres comptes courants de trésorerie 36,3 23,5
TOTAL 258,7 35,9
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31-2-2. Risque de marché

Le Groupe gére son exposition aux risques de taux et de change par le recours a des instruments de couverture tels que les contrats de

swap, dobébachats ou de ventes terme et des options de tdeoouveraumte de c he
et ne sont jamais utilisés a des fins spéculatives.
La Direction Financement Trésorerie et Relations Investisseurs est en charge de la gestion des couvertures de taux et de change de
facon centralisée pour le Groupe. Elle effectue un suivi quotidien des marchés financiers et une mise a jour périodique des positions du
Groupe a couvrir, aprés compensation des expositions de méme nature entre les entités du Groupe. Elle suggére des scénarios de
couverture a la Direction générale adjointe Achats Finances, et exécute, apres approbation, les opérations de marché décidées et assure
la gestion administrative.
31-2-2-1. Risque de taux
Le risque de taux du Groupe d®coule de son besoin de finaunt@ement . L
maxi mum | e co¥%t de | Gwizod@urttetenoyemtérmen et sur un
Exposition au risque de taux et sensibilité :
Au 31 d®cembre 2011 et 2012, aucune couverture de taux nodeatfs en cou
financiers, dettes financiéres et des couvertures associées était la suivante.
Exposition
Passifs Exposition nette Instruments de nette apres
Actifs financiers financiers | avant couverture couverture couverture
Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux
2012(en millior fixe variable fixe variable fixe variable fixe variable fixe variable
Moins de 1 an 0,3 258,4 (4,4) (4,4) (4,1) 254,0 - - (4,2) 254,0
Delabsans - - (13,6) - (13,6) - - - (13,6) -
TOTAL 0,3 258,4 (18,0) (4,4) (17,7) 254,0 - - (17,7) 254,0
Au 31 décembre 2012, la situation nette apreés couverture était un passif financier a taux fixe a hauteur de 17,7mi I | i ons dbéeur os e
financier taux variable hauteur de 254, 0 millions dbdeuros.
Exposition nette Instruments de Exposition nette
Actifs financiers Passifs financiers avant couverture couverture apres couverture
2011 (en millions Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux
débeur os) fixe variable fixe variable fixe variable fixe variable fixe variable
Moins de 1 an 0,2 35,7 (4,4) (54,1) (4,2) (18,4) = (4,2 (18,4)
Delab5ans - - (18,0) - (18,0) - = (18,0) =
TOTAL 0,2 35,7 (22,4) (54,1) (22,2) (18,4) - - (22,2) (18,4)
Au 31 d®cembre 2011, |l a situation nette apr s gestion ®iosmetdtausne pos
vari abl e hauteur de 18,4 millions dbdeuros.
La sensibilité présentéeci-apr s mesure | 6incidence th®orique sur | e co%t de | 6end
constante de 1 % (100 points de bame20llee20l26ensembl e de | a courbe des

Elle est définie comme:
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-1 8i nci devaraton ddees t a u x dd b % appliguéé & I& position nette a taux variable, supposée constante pendant 1

an;
2012 2011
Impact en Impact en Impact en Impact en
résultat avant capitaux propres résultat avant capitaux propres
(en millions d'euros) impots avant impots impots avant impots
Impact d'une variation de +1% des taux d'intéréts 2,5 - 0,2) -
Impact d'une variation de -1% des taux d'intéréts N/S @ = 0,2 =
(1)  Au 31 décembre 2012, compte tenu des niveauxdetauxd 6 i nt ®r °t ~ court terme, TF1l no6est pas expos® de mani re signif
Détails des instruments financiers des dérivés de taux :
Depuis2011, | e Groupe ne dispose pl désvésdldtaurst rument financier de type ¢

31-2-2-2. Risque de change

Lédexposition au risque de change du Groupe est de nature mrpt®r ati on
déachats de droits audiovisuels et spogttarflsi npd ueti,andaefllsyx node amerheé

chaine Eurosport en devises, hors de la zone Euro.
Sur | 6ann®e 2012, pseementsdoat rédlisés éh edr® 8 % den eneaissements sont réalisés en dollars.
Par ailleurs, on notera que plus de 90 % des décaissements (y compris achats de droits audiovisuels) ont été réalisés en euro, 5 % en

dollars et 1 % en livre sterling.

La politique adoptée par le Groupe vise a figer ou garantir un cours de change maximum (respectivement minimum) de la position nette

acheteuse (respectivement vendeuse) du Groupe dans chacune des devises utilisées, sur un horizon glissant de 12 mois a 18 mois.

Exposition au risque de change et sensibilité :

A fin 2012, |l 6exposition au ri s oendlecdremesdtange du Groupe se

Au cours de cldture 2012 Autres devises

(en millions d'euros) USD (1) GBP (2) 3) Total
Actifs 254 6,5 21,9 53,8
Passifs (43,7) (11,0) (14,2) (68,9)
Hors bilan (299,3) (1,4) (14,0 (314,7)
Position avant couvertures (317,6) (5,9) (6,3) (329,8)
Opérations a terme 70,0 - (22,9) 47,1
Swaps de change - 31 8,5 11,6
Position nette apres couvertures (247,6) (2,8) (20,7) (271,1)

) Exposition nette en USD : plusieurs entités du Groupe (TF1, Eurosport, TF1 Droits Audiovisuels) souscrivent, de par leur activ i t ®, des contrats do
droits pluriannuels qui générent les montants hors-bilan, et dont les flux futurs sont partiellement adoss ®s au chiffre doaffaires fut.

‘Z)Exposition nette en GBP : | 6exposition concer neBrgaginenci pal ement | dactivit® cou

© Les devises concernées sont essentiellement les couronnes norvégienne, suédoise et danoise, le dollar australien et le franc suisse. La position nette
apr s gestion est adoss®e au chiffre doéaffaires futur en devises.

Lédexposition nette c oivalodséd ed @eo ax courd @eclbtsred, afrés priseten @mpte des couvertures, est de -

271 millions -@88umos|l (oostdéeuros au 31 d®cembre 2011) .
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Autres

Au cours de cl6ture 2011 (en millions d'euros) USD (1) GBP (2) devises (3) Total

Actifs 30,6 8,3 215 60,4

Passifs (60,8) (8.7 (13.9) (83.4)

Hors bilan (355,3) 12,4 (18,6) (361,5)

Position avant couvertures (385,5) 12,0 (11,0) (384,5)

Opérations a terme 99,6 - 16,9 116,5

Swaps de change (17,9 (0,5) (2,0) (20,4)

Position nette apres couvertures (303,8) 11,5 3,9 (288,4)
‘l)ExpositionnetteenUSD:plusieursentitésduGroupe (TF1, Eurosport) souscrivent, de par leur activi
génerentles montantshors-bi | an, et dont | es flux futur s faresrhuturrgcarertendD. e ment adoss®s au chif-
‘Z)Exposition nette en GBP : | 6exposition concerne principal ement | dactivit® cou

® Les devises concernées sont essentiellement les couronnes norvégienne, suédoise et danoise, le dollar australien et le franc suisse. La position nette
apr s gestion est adoss®e au chiffre doaffaires futur en devises.

La sensibilité présentée ckdessous mesure | 6i mpact sur l e r®sultat et l es capita
défavorabl e et wuni forme de 1 % de | deuro contre la totalit® de toutes | e
-l 6incidence dbébune variation de 1 % appldesws®e aux expositions net
- la variation de valeur duport ef eui I I e doéinstruments financiers de change exi st

comptables définis par la norme IAS 39.

2012 2011

(en millions Impact en résultat avant Impact en capitaux Impact en résultat avant | Impact en capitaux propres
d'euros) impots propres avant impo0ts impots avant imp6ts

+1 % -1% +1 % -1% +1 % -1% +1 % -1 %
uUsSD 2,5 (2,5) 0,7) 0,7 3,9 (3,9) (0,8) 0,9
GBP - - - - (0,1) 0,1 - -
Autres 0,2 0,2) 0,2 (0,3) 0,5 (0,6) (0,1) 0,2
TOTAL 2,7 (2,7) (0,5) 0,4 4,3 (4,4) (0,9) 1,1
A fin 2012, la sensibilit® des capitaux propres du GroupprnRettey compil
comptable en devises, dans | 6ty pwnihf esremal 0®& 01l u%i da H®tavorabhere | a
seraitde-2, 3 millions dobéeuros, hors prise en compte des incidencpes de ce

A fin 2011, -8Bmikons 6d®3 eewraa & .

Variation de valeur de marché des instruments financiers de change

La variation de valeur de marché des instruments financiers non-qualifiés au plan comptable de couverturesestde-1, 2 mi | | i on ddeu

Par ailleurs, la variation de valeur de marché des instruments financiers qualifiés au plan comptable de couvertures est de - 3,2 millions.

El'le se d®compose en une var i a-a-dire forterdeat corrélée eauxrvariations de vadurf dec@éments ( c 6 e st
couverts) de -3,8 millions dobéeur os, inscrite en r®serve de variation de valeur en
de 0,6 million déeuros, inscrite en r®sultat financier en ¢ Autres p

Détail des instruments financiers des dérivés de change par devise

Les instruments de couverture de change se répartissent par devise de la maniére suivante :

60



Nominal des couvertures Valeurs de marché (euro)

Encours en euro

Dont

gualifiées de

Au 31 décembre couverture

2012 Encours total Moins de 1 de flux de

(en millions) Devises  en devises Total an De 1a5ans | Encours total trésorerie
Swaps de devises uUsD - - - - - -
GBP 2,6 3,1 31 - 0,0 -
Autres (1) 8,5 8,5 = 0,0 =
Achats a terme USD 92,3 70,0 47,4 22,6 1,1 1,1
Ventes a terme Autres (2) 22,9 22,9 - 0,1 0,1
TOTAL DES COUVERTURES 104,5 81,9 22,6 1,2 1,2

(1) NOK, SEK, DKK, CHF, AUD (2) NOK, SEK, DKK, AUD
Nominal des couvertures Valeurs de marché (euro)
Encours en euro
Dont

qualifiées de

Au 31 décembre couverture

2011 Encours total Moins de 1 de flux de

(en millions) Devises en devises Total an De la5ans | Encours total trésorerie
Swaps de devises uUsD 23,2 17,9 17,9 - 0,1 -
GBP 0,4 0,5 0,5 - 0,0 -
Autres (1) 2,0 2,0 - (0,0) =
Achats a terme usD 128,9 99,6 68,0 31,6 5,8 4,7
Ventes a terme Autres (2) 16,9 16,9 - (0,3) (0,1)
TOTAL DES COUVERTURES 136,9 105,3 31,6 5,6 4,6

(1) NOK, SEK, DKK, CHF, AUD (2) NOK, SEK, DKK, AUD
La valeur nominale représente le montant vendu ou acheté a terme dans la devise. La valeur de marché (juste valeur) est égale a la
différence entre le montant vendu ou acheté dans cette devise (valorisé au cours a terme de cloture) et la valeur nominale valorisée au

cours de clbture.

Qualifications et traitements comptables

Tous les instruments financiers de change sont mis en place dans un objectif de couverture des risques financiers du Groupe. En
application des dispositions de la norme IAS 39, ils sont classés en couverture de juste valeur ou de flux de trésorerie futurs selon les
stratégies menées. Dans certains cas, ils peuvent ne pas étre qualifiés au plan comptable en raison des critéres comptables, notamment

en cas de retournement de la stratégie initiale.

Qualifiés de Qualifiés de

Non qualifiés de couvertures de couvertures de
(en millions d'euros) couvertures juste valeur flux de trésorerie  Valeur de marché
2012
I nstruments financier: 0,0 - 2,1 2,1
Instruments financiers de change au passif (0,0) - (0,9) (0,9)
TOTAL 0,0 - 1,2 1,2
2011
Instruments financier: 1,2 - 4,7 5,9
Instruments financiers de change au passif 0,0 - 0,3) 0,3)
TOTAL 1,2 - 4,4 5,6
Les op®rations qualifi®es de couverture de flux de tr ®soritemdee sont

droits sportifs et de droits audiovisuels dont les montants et dates de paiement sont précisément définis contractuellement. Pour
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Eurosport, elles sont affectées a la couvertur e du c hi f f r en dévisesf Liesmadutreg spérdtians somt affectées aux autres
contrats dbéacquisition de droits audiovisuels sans {reenefelatonsdel es cr

couverture ne soient satisfaits.

Risques de crédit et de contrepartie

Le Groupe a mis en place des politiques visant a limiter son exposition au risque de contrepartie, notamment le risque de non
encaissement de ses créances clients dans le cadre de ses activités courantes et le risque de ne pas pouvoir disposer de ses avoirs

aupres de ses contreparties financieres ou que celles-c i nbex®cutent pas | eurs engagements donn®s

Le Groupe considere que son exposition est limitée, | e ¢ o ¥t historique de ce risque ®tant non si

de chaque activité.

En 2012, aucun client du Groupe ne représente a lui seul plus de 5 % du chiffre d'affaires consolidé.

Les 5 premiers clients ne représententpasplus de 12 % du chiffre déaffaires consol i d®.
Les 10 premiers clients ne repr®sentent pas plus de 18 % du chiffre
En 2012, aucun fournisseur du Groupe ne repr®sente ~ lui seul plus d

Les5premiersf our ni sseurs ne repr®sentent pas plus de 15 % du chiffre doaf
Les 10 premiers fournisseurs ne repr®sentent pas plus deéde2éetan® du chi

fournisseurs t el wteuwgswe studiessle psoductio®t ®s d 6 a

Risqgue de recouvrement des créances

Valeur nette Créances
2012 comptable non échues Créances échues
De 6a12
(en millions dbéeuros’ Total < 6 mois mois > 12 mois
Clients et comptes rattachés 800,1 657,4 142,7 106,4 17,9 18,4
Provisions clients et comptes rattachés (18,0) ,3) (16,7) (3,4) 4,7) (8,6)
TOTAL CLIENTS ET COMPTES
RATTACHES NETS 782,1 656,1 126,0 103,0 13,2 9,8
Valeur nette Créances
2011 comptable non échues Créances échues
De6ai12
(en millions dbéeuros Total <6 mois mois > 12 mois
Clients et comptes rattachés 768,2 597,4 170,8 132,9 15,1 22,8
Provisions clients et comptes rattachés a7,7) (2,9) (14,8) (2,5) (2,6) 9,7)
TOTAL CLIENTS ET COMPTES 750,5 504,5 156,0 130,4 125 131

RATTACHES NETS

Espaces publicitaires

TF1 Publicité commercialise les espaces publicitaires des supports dont elle est la régie (chaines de télévision, radios, sites Internet)

aupr s dbdobannonceurs dont <certains sont d econerétisast ainsnuneeraation sespariemasat. r ® g u | i
TF1 Publicité a mis en place une gestion du risque adaptée a la typologie de sa clientéle.

La politique de gestion du risque de contrepartie sous-jacent repose sur des modes opératoires de TF1 Publicité connus de ses clients et

en particulier :

ALe réglement préalable avant toute diffusion du montant intégral des ordres de publicité, pour tout nouvel annonceur,
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Aler " gl ement pr®al able des nouvell es <campagn espos ades incidéentsaleé r es po

paiement. En cas de non acceptation de ces modalités de paiement, TF1 Publicité peut opposer un refus de vente a

|l dannonceur do®faillant,

ALe versement des remises de ddiederfcii e dniismraudde®batf adremd d&&av @ii rc €

dontlemont ant d®finitif est conditionn® aux paiements | 6®ch®ance

Au-dela de ces procédures, TF1 Publicit ® mhens«Lréditdandgiernemt »du® p a pratigue un contrdle régulier de la

santé financiere des annonceurs, effectue des relances préventives auprés des Agencements Médias et Annonceurs, engage
systématiquement, en cas de retard de paiement, des actions de relances graduelles, déclenche la facturation des intéréts de retard

de reglement et instruit les dossiers en phase contentieuse.

Ces actions concourent a maintenir le risque de non-paiement des annonceurs a un niveau inférieur a 0,15 % du montant de la

facturation annuelle TTC.

Abonnements aux chaines thématiques
Les recettes versées par les cables-opérateurs présents en France ne présentent pas de risques significatifs de non recouvrement.

Concernant |l es ventes | 6®t ranger, Eurosport dispose deopdateore es s us

cable et satellite. Le risque de non-pai ement de ces distributeurs est historiquement f
verifier |l a sant® financi re des clients et | 6 ® o returellenteés fortedie s mar ¢
risque.

Autres activités de diversification

TF1 Vid®o et TF1 Entreprises ont recours une assurance cr®dit afin
Les activités de Vente A Distance, conduites par le pble Télées hoppi ng, ne pr®sentent pas de risques

déun processus ddencai ssement g®n®ral ement pr®al abl e l'a Iivraison

Il ndexiste pas dbdautres risques cl i et Groupenguitpauiraiest sffecier durablemenclat i f s d

rentabilité du Groupe.

Contreparties financieres
Concernant le placement de ses disponibilités, la politique du groupe TF1 repose essentiellement sur la sélection de contreparties

bancaires et financiecresde pr emi er rang (notations financi res minimum, é) avec

terme, intégrant notamment des engagements de financement du Groupe (se reporter a la note 31-2-1 sur le risque de liquidité).

32 Options dbéachat ou de souscription doéactions
32-1. Hi storique des attributions dobéoptions de souscription ou
Plan n°10 Plan n°11 Plan n°12 Plan n°13
Date de | 6Assembl|l ®e G®n®r al e 17/04/2007 17/04/2007 14/04/2011 14/04/2011
Date du Conseil do&éAdministra LA G SAAEEN G
20/02/2008 18/02/2009 25/07/2011 25/07/2012
Date dbéattribution 20/03/2008 20/03/2009 10/06/2011 12/06/2012
Nature du plan souscription souscription souscription souscription
Nombre total d'options de souscription consenties 2 000 000 2 000 000 1 500 000 1437 200
- dont les mandataires sociaux 56 000 56 000 7 200 7 200
- dont aux 10 premiers attributaires salariés 340 000 340 000 272 000 302 000
Nom'b're total d'options de souscription consenties sous 50 000 1 500 000 1437 200
conditions de performances 0
Point de d®part doexercice d 20/03/2011 20/03/2012 10/06/2015 12/06/2016
Date dbéexpiration 20/03/2015 20/03/2016 10/06/2018 12/06/2019
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Prix de souscription 15, 3 5,9 12, 4 6, 1°
Levée a partir du 3éme anniversaire Levée et Levée et
5 A 5 cessibilité a partir  cessibilité a partir
Modal it ®s ddoexercice Cessibilité & partir du 4éme du 4éme du 4éme
anniversaire anniversaire anniversaire
Nombre dbédactions souscrites i 14 111 _ _
Nemor e euml) @ seeptl ons e s gy 257 000 63 200 12 800
d 6 a c tamnulées non attribuées ou devenues caduques
Options de souscription ou d
dbexercice 1759 000 1728 889 1436 800 1424 400
32-2. Evolutiondu nombre doéoptions en cours de validit®
2012 2011
Prix moyen Prix moyen
pondéré de pondéré de

souscription ou

Nombre dbé dbéachat ( Nombr e

souscription ou

d6 déachat (

Options en cours de validité au 1* janvier 5042 986 11,22 4 558 897 13,18
Options consenties 1437 200 6,17 1 500 000 12,47
Options annulées, non attribuées ou devenues

caduques (128 097) 10,89 (124 300) 11,74
Options exercées (3 000) 5,98 (11 112) 5,98
Options expirées - - (880 500) 23,46
Options en cours de validité au 31 décembre 6 349 089 10,09 5 042 986 11,22
Options exercables au 31 décembre 3487 889 10,71 1802 000 15,35

Au cour s de 2, 3@&aptionsiont été eXedcies. Le cours moyen pond®r ® du

t i864elLaT F 1

durée de vie moyenne des options en cours de validité au 31 décembre 2012 est de 51 mois (66 mois au 31 décembre 2011).

33 Engagements hors bilan

Les engagements hors-bilan présentés ci-aprés regroupent les engagements de garantie donnés et recus par le Groupe, les

engagements r®ciproques non | i ®s aux c wiesigaesles dahteats pid locationa simpes et dee s

locations-financement.

Un engagement est r®ci proque |l orsque | 6obligation

cocontractants (engagement regu). Les engagementsréci pr oques donn®s ou r

e-us dans

acti

future ddes | 6entr

|l e cadre du

Groupe sont présentés dans les rubriques des postes de bilan concernés (« Programmes et droits de diffusion » - note 11 : contrats

dbéachat r esécarisatidn sde la grilleade programmes ; « Risques de liquidité » - note 31-2-1: lignes de crédit bancaires

confirmées ; é ).

La valeur retenue pour | a valorisation des engagements

au contrat. Lorsqudun comtdreatr emotuvedtmbdbl e, pd drengage m@®n i

prochaine échéance de renouvellement.

Danslecasd 6engagements rl®ceingraoggeumeesnt donn® et | 6engagement

que le Groupe devra décaisser ou encaisser.

Les diff®rentes nat ur etsecud faelea@augesanent s donn®s

hwesprévb i | an

€ !

est val ori s

re-u sont
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- Cautions et engagements de garanties :
Cette rubrique recouvre les cautions et garanties mises en place dans le cadre de contrats commerciaux ou de baux.

Les actifs immobilis®s de TF1 (incorporels, corporels et financiers)

- Engagements réciproques :
Transport :déi mages
Les engagements de transport ddeiseniceseetél&ifiusion (Télédiffesion dé Brance)etaala f our ni

location de capacité satellitaire et de transpondeurs aupres de sociétés privées.

Engagements sur titres de participation :

Cette rubrique recouvre les engagements fermes ou optionnels de livrer ou de recevoir des titres.

x  Au 31 décembre 2011 ils concernaient notamment| 6 acc or d GrougemM®poari%seni | | i ons dobéeur os

x  Au 31 décembre 2012, suite au partenariat conclu avec le groupe Discovery Communications et aux prises de
participations de 20 % dans le groupe Eurosport et dans les chaines thématiques payantes (cf note 1 i faits marquants),

les engagements suivants ont été pris :

1 Concernant le groupe Eurosport :
V  Le groupe Discovery Communications dispose de la faculté d 6 a ¢ g @ ®amipter du 21 décembre 2014 et
pendant une du p@elasbdétérEuraport SAB,1société mere du groupe Eurosport, et de détenir
ainsi 51 % du capital de la société.
V En cas dbdexercice par | e gr o ucpte faditésTDb poernityven@re abDiscovéerc at i on s
Communications le reste de sa participation dans Eurosport SAS, soit49 % ducapi t al, duramt une p

an a compter de 16 a ¢ g u ipa le grouperDiscovery Communications.

1  Concernant les chaines thématiques payantes :

V  Le groupe Discovery Communications dispose de la faculté d 6 a c g @& ®mipter du 21 décembre 2014 et
pendant une dur®Waeu capifaudes chaines th2rlatiques payantes et de détenir ainsi 49 % du
capital de celles-ci.

V Dans | 6 hy plegroupe Discovery2Communications acquerrait 31 % de la société Eurosport SAS (cf ci-
dessus) mais n 6 a c miupas les 29% du capital des chaines thématiques payantes, TF1 pourrait céder a
Discovery Communications 15 % du capital des chaines thématiques payantes, de facon a ce que le groupe

Discovery Communications atteigne un pourcentage de détention de 35 %.

x  WBTV: TF1 sodest ereangus tp@ le'31 nca® @013 la totalité de sa participation détenue dans WBTV

pour 1 euro symbolique (se reporter a la note 10 i participation dans les entreprises associées).

Autres engagements contractuels réciproques :
lIs recouvrent des engagements donnés et regus de divers contrats danslecadr e ddacti vit ®s non r®currer

Groupe.
Locations simples :

Dans cette rubrique sont recensés, en engagements donnés et recus, les paiements futurs minimaux pour des contrats de

locations simples non résiliablesetencour s ° |l a cl *ture de | dexercice. Seuls |l es bae
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pris en compte. I1s

s e

Groupe, et les sociétés frangaises du groupe Eurosport.

- Location-financement :

rapportent

pour

| 6essenti el

les filiakbsedss | ocat i

Dans cette rubrique sont présentés les paiements minimaux futurs sur les contrats de location-financement existant a la date de cl6ture.

Les éléments présentésci-des sous ndomettent pas doébengagement hors bilan significa
33-1. Cautions et engagements de garanties
A moi n¢ Deunacing A plusdecing Total Total

(en millions dbdeuros) an ans ans 2012 2011

Engagements de garantie

Nantissements, hypotheques et shretés réelles - - - - -

Avals, cautions et garanties données 2,3 4,8 - 7,1 3,9

Engagements de garantie donnés 2,3 4.8 - 7,1 3,9

Nantissements, hypotheques et shretés réelles - - - - -

Avals, cautions et garanties regues - 1,9 - 1,9 1,9

Engagements de garantie recus - 1,9 - 1,9 1,9

Engagements de garantie nets 2,3 2,9 - 5,2 2,0

33-2. Engagements contractuels réciproques
A moi n¢ Deunacing A plusdecing Total Total

(en millions dbdeuros) an ans ans 2012 2011

Engagements contractuels divers

Transport d'images 54,3 104,0 6,8 165,1 153,7

Engagements sur titres de participation © 3.4 295,7 . 299,1 173,7

Autres 7,5 6,2 - 13,7 22,8

Engagements contractuels divers donnés 65,2 405,9 6,8 477,9 350,2

Transport d'images 54,3 104,0 6,8 165,1 153,7

Engagements sur titres de participation © 3.4 295,7 . 299,1 173,7

Autres 7,5 6,2 - 13,7 22,8

Engagements contractuels divers regus 65,2 405,9 6,8 477,9 350,2

Engagements contractuels divers nets - - - - -

(1) Les engagements présentés a fin 2012 comprennent n ot a mme n t |l es deux engagements de teceede29%des par TF1
chaines payantes au Gr oup e Di scovery Communications ®val u®s sur Il a ba,sles adress val eul
engagements pris vis-a-vis de son partenaire étant soumis a des conditions non remplies a ce jour.

33-3. Locations simples
A moi ns¢ Deunacing A plusdecing Total Total

(en millions dbéeuros) an ans ans 2012 2011

Contrats de location simple

Locations simples données 21,7 72,2 1,0 94,9 114,9

Locations simples recues 21,7 72,2 1,0 94,9 114,9

Contrats de location simple nets
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33-4. Location-financement

A moi n¢ Deunacing A plusdecing Total Total
(en millions dbdeuros) an ans ans 2012 2011
Contrats de location-financement 44 6.2 ) 10,6 15,2

(déja comptabilisés au bilan)

34 Informations sur les parties liées
34-1. Rémunération des principaux dirigeants

La rémunération versée au cour s de 12 due cadres dirigeamts Ai0Groupe, soit les 17 membres du Comité de Direction

générale TF1 cités dans le document de référence,s 6 ® 1 98mi I'l i ons ddeuros et se d®compose comme
(en millions d'euros) 2012 2011
Rémunération fixe 71 6,6
Rémunération variable 2,7 2,6

Avantages en nature N/S N/S

Par ailleurs :

A |l a part de |l a charge de | dexercice | i ®e aux options desascesuscript

cadres dirigé6amitlsl isd®l d&deuros
A la part des obligations comptabilis®es au titre des indeshdei t ®s de

3,3milionsd 6 eur os

Les membres du Comité de Direction générale du groupe Bouygues, dont Nonce Paolini, b®n ®f i crégene tde retrdite n

complémentaire de 0,92 % du sal aire de rr®f ®rence par ann®e dobéanciennet® dans |

| 6empl oi . La charge rel at i 12au fondsldes actifs nonstituébpai ohaveom@ageine 2&@dassur an
régime, refacturée par Bouygues, estde 0,5mi | | i on dobéeur os

En dehors des préts de titres aux membresdelaDi r ect i on ®gal ement administrateurs, dans | e
aucun prét ou garantie significatif aux membresdelaDi r ect i on ou du Consei l déAdmini stration.

34-2. Transactions avec les autres parties liées

Les transactions avec les autres parties liées sont synthétisées dans le tableau suivant :

Produits Charges Créances Dettes
(en millions d'euros) 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Parties liées en amont 45,6 26,0 (24,7) (15,4) 252,2 12,4 37,7 56,8*
Coentreprises 1,2 0,7 (2,9 2,2) 1,9 1,8 1,8 1,6
Entités associées 12,0 6,3 (20,3) (8,8) 7,3 3,7 7,1 9,5
Autres parties liées 1,2 1,7 - - - - - -
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TOTAL 60,0 34,7 (37,9) (26,4) 261,4 17,9 46,6 67,9

" dont principalement convention de trésorerie Bouygues Relais (cf. note 31-2-1)

Les conventions exécutées avec les coentreprises et les entités associées ont principalement pour nature des transactions courantes, de
nature opérationnelle, dans le domaine audiovisuel, ainsi que des refacturations de prestations administratives du siége et des produits et

charges liés aux opérations de trésorerie court terme.
Les conventions exécutées avec les autres parties liées comprennent celles réalisées principalement avec les autres sociétés du groupe
Bouygues, filiales de Bouygues SA. Ces conventions sont de nature courante et commerciale,” | 6 exception des transa

avec | 6entit® Bouy draidesonvBrgidn dd trésordrie coart tdrmee. ¢ a

Les engagements hors bilan présentés en note 33 niéicluent p a sengh@ements significatifs envers les parties liées.

35 Honoraires des commissaires aux comptes

Le montant des honoraires versés par le Groupe a ses commissaires aux comptes se répartit ainsi :

Autres Réseaux
Mazars KPMG Commissaires
Montant % Montant % Montant %
(enmi I I i ers dbéeuros) 2012 @ 2011 | 2012 2011 | 2012 : 2011 | 2012 2011 | 2012 : 2011 | 2012 2011
Commissariat aux comptes, certifications,
examen des comptes individuels et
consolidés (845) . (800) 96% 97% | (885) . (875) 91% 95% | (81) . (90) 77% 88%
- Dont TF1 SA (216) | (216) (216) | (216) - -
- Dont Filiales (629) | (584) (669) . (659) (81): (90)
Autres diligences et prestations
directement liées a la mission des
commissaires aux comptes (31) (27) 4% 3% (68) (25) 7% 3% - - - -
- Dont TF1 SA (25)  (27) (68) : (25) - -
- Dont Filiales (6) - - - - -
Honoraires CAC audit (876) | (827) | 100% . 100% | (953): (900) 98% 98% | (81)  (90) 77% 88%
Autres prestations rendues par les réseaux
aux filiales intégrées globalement
Juridique, fiscal, social - - - -l @7 (1e6) 2% 2% | (24): (12 23% 12%
Autres (si > 10 % des - - - - - - - - - - - -
Honoraires CAC autres - - - - (a7) (16) 2% 2% (24) (12) 23% 12%
TOTAL HONORAIRES CACS (876) | (827) | 100% : 100% | (970): (916) | 100% : 100% [ (105) @ (102) | 100% = 100%
36 D®pendance du Groupe | 6®gard des |l icences conc®d®e

TF1 est un service de communication audiovisuelle soumis a autorisation.

La Loi du 30 septembre 1986 modifiée par la Loi 2007-309 du 5 mars 2007 a prévu que sous certaines conditions, une société puisse

bénéficier de reconductions automatiques de son autorisation d'émettre. TF1 a signé les conventions et pris les engagements

nécessaires afin de rester titulaire de son autorisation d'émettre jusqu'en 2022.

Par ailleurs, les filiales ou co-entreprises suivantes : LCI, Eurosport France, TMC, NT1 e t

diffusion hertzienne numérique délivrée le 10 juin 2003 pour une durée de 10 ans.

TF6,

sont

titul

aires

68




37 Evénements postérieurs ala cloture

P a s évéhément significatif postérieur a la cléture a noter.
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38

Périmeétre de consolidation détaillé

2012 2011
METHODE METHODE

SOCIETE NATIONALITE ACTIVITE % CONTROLE ® CONSOLIDATION % CONTROLE @ CONSOLIDATION
TF1 SA Francgaise Diffusion de programmes audiovisuels Société mere Société mere
ANTENNES France
TF1 PUBLICITE Francaise Régie publicitaire TF1 100,00% IG 100,00% IG
TF1 FILMS PRODUCTION Francaise Co-production de films 100,00% IG 100,00% IG
TELESHOPPING Francaise Télé-achat 100,00% IG 100,00% IG
TV BREIZH Francaise Chaine thématique 80,00% IG 100,00% IG
UNE MUSIQUE Francaise Edition musicale et phonographique 100,00% 1G 100,00% IG
TF6 Francaise Chaine thématique 50,00% P 50,00% IP
TF1 ENTREPRISES Francaise Télématique, droits dérivés 100,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT France SA Francaise Chaine thématique 80,00% IG 100,00% IG
TF1 THEMATIQUES Francaise Holding du pdle chaines thématiques 100,00% IG 100,00% IG
e-TF1 Francaise TSR SRS tigltgi”site‘l’é 100,00% IG 100,00% IG
LA CHAINE INFO Francaise Chaine thématique 100,00% IG 100,00% IG
TF1 PRODUCTION Francaise Production de programmes 100,00% IG 100,00% IG
TF6 GESTION Francaise Gérante de TF6 50,00% P 50,00% 1P
SERIE CLUB Francaise Chaine thématique 50,00% P 50,00% 1P
MONTE CARLO PARTICIPATIONS Francaise Holding de TMC 100,00% IG 100,00% IG
TOP SHOPPING Francaise Distribution en magasins 100,00% IG 100,00% IG
STYLIA Francaise Chaine thématique 80,00% IG 100,00% IG
APHELIE Francaise Société immobiliere 100,00% IG 100,00% IG
HISTOIRE Francaise Chaine thématique 80,00% IG 100,00% IG
USHUAIA TV Francaise Chaine thématique 80,00% IG 100,00% IG
HD1 Francaise Chaine thématique 100,00% IG - -
TELE MONTE CARLO Monégasque Chaine thématique 80,00% IG 80,00% IG
WAT Francaise Création/services internet 100,00% IG 100,00% IG
TMC REGIE Francaise Régie publicitaire TMC 80,00% IG 80,00% IG
SKY ART MEDIA Etats-Unis Publication presse 27,54% ME 27,54% ME
OUEST INFO Francaise Agence d'images d'actualités télévisées 100,00% IG 100,00% IG
ONE CAST Frangaise SaniEe ¢ s @i ;ﬁ‘;gmfi‘l’lz 100,00% IG 100,00% G
FIRELIE Francgaise Société immobiliere 100,00% IG 100,00% IG
TF1 DISTRIBUTION Francaise Distribution de chaines de télévision 100,00% IG 100,00% IG
SF2J Francaise Editeur de jeux de société 100,00% IG 100,00% IG
DUJARDIN Francaise Editeur de jeux de société 100,00% IG 100,00% IG
WB TELEVISION Belge Diffusion de programmes audiovisuels 49,00% ME 49,00% ME
ESRL,%'QIGP AOT'\I"OESQ Francaise Holding 100,00% IG 100,00% G
GROUPE AB Frangaise Blodietion p’°g§?$?;iﬁi$£‘a‘f§£§"u§§ 33,50% ME - ;
GIE TF1 Acquisitions de droits Francgaise Acquisition/vente de droits audiovisuels 100,00% IG 100,00% IG
NT1 Francaise Chaine thématique 100,00% IG 100,00% IG
TF1 DS Francaise Acquisition/ventes de droits audiovisuels 100,00% IG 100,00% IG
PREFAS 18 Francaise Holding 80,00% IG - -
PERELIE Francaise Société immobiliere 100,00% IG 100,00% 1G
LA PLACE MEDIA Francaise Régie publicitaire 26,00% ME - -
PLACE DES TENDANCES Francaise Commerce en ligne 80,00% IG 80,00% IG
TF1 EXPANSION Francaise Holding 100,00% (€] 100,00% IG
METRO FRANCE PUBLICATIONS Francaise Editeur de presse 100,00% IG 100,00% IG
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2012 2011
% CONTROLE METHODE % CONTROLE METHODE

SOCIETE NATIONALITE ACTIVITE ) CONSOLIDATION *  CONSOLIDATION
DROITS AUDIOVISUELS
CIBY 2000 Francaise Exploitation de droits audiovisuels 100,00% IG 100,00% IG
TF1 VIDEO Francaise Exploitation de droits vidéo 100,00% IG 100,00% IG
GIE SONY TF1 VIDEO Francaise Exploitation de droits vidéo 50,00% P 50,00% IP
TF1 DROITS AUDIOVISUELS Francaise Exploitation de droits audiovisuels 100,00% IG 100,00% IG
SOFICA VALOR 6 Francaise Exploitation de droits audiovisuels 100,00% IG 100,00% IG
TF1 INTERNATIONAL Francaise Exploitation de droits audiovisuels 66,00% IG 66,00% IG
UGC DISTRIBUTION Francaise Exploitation de droits audiovisuels 34,00% ME 34,00% ME
ANTENNES INTERNATIONALES
EUROSPORT SAS Francaise CminmeigENzen G pregiie E”’OSPOF’; :ﬁcrz 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT BV Néerlandaise CmmEerEEiom CU PES EES G preE i 80,00% IG 100,00% IG

Eurosport
EUROSPORT TELEVISION LTD gt SRR E0 RepEi U 6 p’gg;gg’ggﬁ 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT TV AB Suédoise CommeiEEliEian @b ey p’é’g’amme 80,00% IG 100,00% IG

urosport

EUROSPORT MEDIA GMBH Allemande CommEEEliEen @b AlEmEgns du p’é’ﬁ;gggﬁ 80,00% G 100,00% IG
EUROSPORT EVENT LTD Anglaise Organisation de courses automobiles 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT ITALIA Italienne  Commercialisation en Italie du programme Eurosport 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT ASIA-PACIFIC Hong-Kong  Commercialisation en Asie du programme Eurosport 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT MEDIA SA Suisse e EEEITEETER En SESS 6 EEEniiE 80,00% IG 100,00% IG

Eurosport
EUROSPORT SA SPAIN Espagnole e Eiem 6m EpEEme (Y prgﬁ:g;“;ﬁ 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT FINLAND Finlande CarimEErEEEm e (HEnEe ¢ p’gg:ﬁg:gret 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORTNEWS - '
DISTRIBUTION LTD Hong-Kong  Commercialisation en Asie du programme Eurosport 80,00% 1G 98,00% IG
EUROSPORT NORVEGE AS Norvégienne CarmuEErEIETm e NI Gl prgggg;“;‘; 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT POLSKA Polonaise CermETEElEEen em FEEge Y p'gg:iggﬁ 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT DANMARK APS Danoise et fEitom £ PEmemE (Y p’;g[ﬁ;’;‘ﬁ 80,00% IG 100,00% IG
EUROSPORT ARABIA FZ LLC S oM EICEITEEEm & s Ot CY e 80,00% G 100,00% IG
EUROSPORT MEDIA Commercialisation au Portugal du programme o o
DISTRIBUTION Portugal oitazl Eurosport 80,00% G Ao emes =
ACTIVITES DIVERSES
DIRECT OPTIC PARTICIPATIONS Francaise Commerce en ligne 47,85% ME 25,40% ME

(I)Aucune

entit® du

p®rim tre de

consolidation ne

pr®sente
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